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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
»NTT System” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoltki ,,NTT System” S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Osowskiej 84, sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujacego:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 196 107 tys. zlotych,

—  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace strat¢ netto w kwocie 3 659 tys. zlotych oraz calkowite dochody ogoélem w kwocie
minus 3 659 tys. zlotych,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 5 321 tys. ztotych,

—  sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych w ciagu roku obrotowego o kwote

2 065 tys. ztotych,

—  noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnosci jednostki odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Spolki.

Zarzad NTT System” S.A. oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej
,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami),
—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce,

— miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
bledéw. Badanie obejmowalo w szczegélnosci sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa
— dowodow 1 zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad
Spolki znaczacych szacunkéw oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do
wyrazenia opinii.

W 2007 roku Spoltka ,,NTT System” S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania gruntéow za kwote
900 tys. z1, na ktérych posadowione sa budynki siedziby Spélki. Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane
przez Spélke, w zwiazku z planowanym przeznaczeniem, jako nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien 31
grudnia 2007 roku zgodnie z operatem szacunkowym Spolka dokonala przeszacowania wartosci godziwej
w/w prawa o kwote 5.100 tys. zl. Zwracamy uwage, ze zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do
nieruchomosci inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢ m.in.:
— nieruchomosd zajmowanych przez wlasciciela, w tym takze oczekujacych na zbycie nieruchomosci
zajmowanych przez wlasciciela,
— nieruchomosci w trakcie dostosowywania, ktore maja by¢ w przyszlosci traktowane jako
nieruchomosci inwestycyjne.
Naszym zdaniem, powyzsze grunty nie mieszczg si¢ w definicji nieruchomosci inwestycyjnych. Jednostka
dokonujac ich klasyfikacji naruszyla zasady okreslone w MSR 40. Uwazamy, iz skutki dokonanego
przeszacowania wartosci godziwej w kwocie 5 100 tys. zl na dzien 31 grudnia 2007 roku, pomniejszonego
o odroczony podatek dochodowy w kwocie 969 tys. zl, powinny zosta¢ przeniesione z kapitalu
zapasowego na kapital z aktualizacji wyceny, a grunty powinny zosta¢ wykazane w rzeczowych aktywach
trwalych do momentu faktycznego zaniechania uzytkowania ich przez wlasciciela i przeznaczenia na cele
inwestycyjne. Powyzsza korekta nie wplynelaby na wysokos¢ kapitalu wlasnego.

Zgodnie z przyjetymi przez Spoélke zasadami rachunkowosci, nieruchomosci inwestycyjne powinny byé
wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zgodnie z MSR 40 na koniec kazdego okresu nalezy dokonywac
aktualizacji warto$ci godziwej danej nieruchomosci. Na dzien 31 grudnia Spélka nie dokonala wyceny
jednej z posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych. Wprowadzenie niniejszej korekty do sprawozdania
finansowego skutkowaloby zwickszeniem kapitalu wlasnego o 322 tys. zI.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych wyzej zastrzezen, zbadane sprawozdanie finansowe
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo oraz rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej
wynik finansowy za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku oraz zostalo sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

— zgodnie co do formy 1 tresci z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwiazanych
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w mnotach objasniajacych do sprawozdania
finansowego Spolki, z zachowaniem ich ciaglo$ci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

—  zgodne co do formy 1 treSci z przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Jednostki.



Nie zglaszajac zastrzezent do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, ze do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie finansowe Spolki za rok 2008 nie zostalo
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sprawozdanie z dzialalnosct Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panstwem czlonkowskim z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259),
a zawarte w nim informacje, zaczerpnicte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim

zgodne.

Dariusz Sarnowski

Numer ewidencyjny 10200
Kluczowy Biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Poznafi, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
»NTT System” S.A.

Raport ten zostal przygotowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego ,,NTT System” S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Osowskiej 84, (zwanej dalej ,,Spolka”). Badaniu podlegalo sprawozdanie
finansowe  sporzadzone  zgodnie  z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), obejmujace:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 196 107 tys. zlotych,

—  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace strate netto w kwocie 3 659 tys. zlotych, oraz calkowite dochody ogdlem w kwocie
minus 3 659 tys. zlotych,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 5 321 tys. zfotych,

—  sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w ciagu roku obrotowego o kwote

2 065 tys. ztotych,

—  noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 30 kwietnia 2010 roku przez Zarzad Spolki oraz przez
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza iz osoby te biora
odpowiedzialnos¢ za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym. Ponadto czlonkowie Rady Nadzorczej
byli zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694 z pbzniejszymi zmianami).

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, Zarzadu 1 Rady Nadzorczej ,,NTT System” S.A. z dnia 30 kwietnia 2010 roku dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegblnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ 1
prawidlowos¢ sprawozdania finansowego.
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1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dziatalnos$ci Spotki

Spolka dziala pod firma ,,NTT System” S.A. Siedzibg Spolki jest Warszawa., ul. Osowska 84

Spolka prowadzi dzialalno$¢ w formie spolki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 29 czerwca
2004 roku przed notariuszem Anng Nizyfiska (Repertorium A Nr 2477/2004).

Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawa w Warszawie pod numerem KRS 0000220535.

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 1132518415 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 0158543060.

Jednostka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spélek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest produkcja komputerow
1 urzadzen peryferyjnych.

W badanym okresie Spoétka prowadzila dzialalnoé¢ w zakresie produkeji komputeréw i urzadzen

peryferyjnych.
Srednioroczne zatrudnienie w Spolce w 2009 roku wyniosto 298 0séb.

Kapital akcyjny Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosil 83 100 tys. z1 1 dzielil si¢ na
55 400 000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,50 zlotych kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiala si¢ nastepujaco:

% Tlos¢ Wartosé Warto$é
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych
glosow akeji 1 akgji akeji
(w zl) (w tys. zl)
Pan Davinder Singh Loomba 23,89 13 234 500 1,50 19 851 750,0
Pan Tadeusz Kurek 23,89 13 234 500 1,50 19 851 750,0
Pan Andrzej Kurek 18,06 10 007 355 1,50 15011 032,5
Pani Malgorzata Przepiorzyfiska 413 2288 625 1,50 34329375
wraz mezem Andrzejem Rymuza
Pan Andrzej Rymuza 4,13 2288 625 1,50 34329375
Pozostali 25.90 14 346 395 150 215195925
Razem kapital akeyjny 100 55 400 000 83 100 000

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej, ktore;
jednostka dominujaca jest ,NTT System” S.A.

Grupa Kapitalowa NTT obejmuje nastepujace podmioty:
- ,,Webtradecenter” Sp. z o. o.,

— IT Commetce Sp. z o. 0.,

= “NTT System Montaz” Sp. z o.0.,

»NTT System” S.A. 7/23
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—  Case Faktory S.A.
—  UAB ,NTT System Baltija”
—  Content Value S.A.

Wladzami Spolki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Tadeusz Kurek - Prezes Zarzadu,

- Jacek Kozubowski - Wiceprezes Zarzadu,
- Andrzej Kurek - Wiceprezes Zarzadu,
- Witold Markiewicz - Wiceprezes Zarzadu,
- Kirzysztof Porgbski - Czlonek Zarzadu,

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spolki

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Przemyslaw Gadomski - Przewodniczacy,

- Jerzy Rey - Wiceprzewodniczacy,
- Davinder Singh Loomba - Czlonek,

- Andrzej Rymuza - Czlonek,

- Grzegorz Kurek - Czlonek.

W okresie badanym nastapily nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

- Uchwala nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,NTT System” S.A. z dnia 31
lipca 2009 roku, ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorczej odwolano a Slawomira Konikiewicza,

- Uchwala nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,NTT System” S.A. z dnia 31
lipca 2009 roku, na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej powolano a Grzegorza Kurka.

Zmiany w skladzie czlonkéw Rady Nadzorczej nie zostaly zgloszone do Krajowego Rejestru Sadowego.

Pozostate informacije

Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach Rewitt Ksiegowi 1 Biegli Rewidenci Sp. z o.0,,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéow
uprawnionych prowadzona przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 101, biegly rewident Malgorzata
Wojnowska (nr ewidencyjny 10265/7564) wydal o tym sprawozdaniu w dniu 30 kwietnia 2009 roku opini¢
z zastrzezeniami i uwagami objasniajacymi:

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wiecgystego ugytkowania gruntdw za kwote 900 tys. gt, na
ktorych posadowione sa budynki siedziby Spotki orag magazyn. Zakupione prawo ostato saklasyfikowane przes Spitke,
w wiqzku 3 planowanym preznaczenien, jako niernchomoscl inwestycyine. Na dzien 31.12.2007 r. ggodnie 3 operatem
szacunkowym Spotka dokonata przessacowania wartose godziwe) w/w prawa, swigkszajac 3 tego Witutu prychody
Sfinansowe o kwote 5.100 tys. 1, co w decydujacy sposob wplynelo na wynik finansowy za 2007 rok.

Zwracamy wwage, se 3godnie 3 definigiq zawartq 1w MSR 40 do nieruchomosci inwestycyjnych nic mogna galiczyé m.in.:

- niernchomosci Zajmowanych pres wlasciciela, w tym takse oczekujaeych na bycie nieruchomosci sajmowane pres;
whasciciela,

- nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowywania, kitore maja byé w prysztlosci traktowane jako nieruchomosc
imwestycyyne.

Nasgym gdaniem powyssze grunty nie miessizq sie w definigii nieruchomosci inwestycyjnych. Jednostka dokonujac ich
klasyfikagi naruszyla zasady okresione w MSR nr 40. Uwagamy, i5 skutki dokonanego preszacowania wartose
godziwej na dzien 31.12.2007 r. powinny gostaé odniesione na kapital g aktualizaci wyceny, a nie na wynik
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Sfinansowy. W swiakn 3 powysszym na diei 31.12.2008 roku w/w kwota figuruje w kapitale sapasowym, a nie jak
winno byl w kapitale 3 aktualizaci wyceny.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na 31.12.2008 r. Spitka prezentuje zasady wyceny skiadnikow aktywow
w tym m.in. asada pryjeta, do wyceny nieruchomosci inwestycynych jest model wyceny wg wartosci godziwey, godnie 3
MISR 40 na koniec kasdego okresu obrotowego naley dokonal aktualizagi wartosci godziwej, c3ego Spotka nie dokonata,
ugasadniajqe to tym. 15 ceny tych nieruchomosci nie ulegly istotnym smianom, informujae o tym w sprawodaniu finansowym.

Na mocy art. 2 ust. 3 orag art. 26 ustawy g dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz. U. 2 2002 r. Nr 76 poz.
694 3 pignigjszymi mianami) Spotka w poprednim okresie gobowiqzana byla dokonaé inwentaryzacgi srodkow trwatych.
Zgodnie 3 informacjami apreentowanymi w informagji dodatkowe do sprawozgdania finansowego, Zarzad Spotki podjal
dziatania majace na celu preprowadzente i roliczente spisu 3 natury aktywow trwatych w 2008 roku, jednakse do dnia
wydania niniejs3ej opinii roliczente wynikow inwentaryzaci nie 05tato zakoriczone.

uwaga objasniajaca:

Jednoczesnie gwracamy nwage na aistniate fakty:

Spitka nie wprowadzita do ewidenci Srodkow trwalych ugythkowanych na podstawie umow leasingn, ktdre godnie 3
MSR17 naley zaklasyfikowal jako leasing finansowy. W zwiagkn 3 powygsgym suma bilansowa na diert 31.12.2008
roku ostata ganizona o okoto 692 tys. 3f. Kapital wlasny na dzieit 31.12.2008 roku nie ulegtby istotnym mianom.

W pogygii niepodzielony wynik ujeto koszty w kwocie 2,6 min 1, ktdre dotyezyly lat poprednich orag podatek dochodowy
swiggany 3 tymi kosgtami w kwocie 241 tys. gt

Zwracamy rownies uwage na fakt, i preentowane sprawogdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym, ktdre nie
moze by jedynq podstawaq oceny sytuadgi finansowej i majatkowe] Spotks, ktdra jest podmiotem dominujacym w Grupie
Rapitatowes. Opricy sprawozgdania jednostkowego Spitka sporzadza rownies skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wed{ug Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawcsosci Finansowej.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone Uchwalg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,NTT System” S.A.
z dnia 29 czerwca 2009 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B w dniu 28 wrzesnia 2009 roku. Na
podstawie Uchwaly nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,NTT System” S.A. z dnia
29 czerwca 2009 roku zysk netto za rok obrotowy 2008 w kwocie 4 210 tys. zl przeznaczono na pokrycie
straty z lat ubieglych (w kwocie 2 380 tys. z1) na kapital zapasowy (w kwocie 168 tys. zl) oraz na wyplate
dywidendy (w kwocie 1 662 tys. z1).

Do dnia wydania opinii Spélka nie zlozyla sprawozdania finansowego za rok poprzedni do Krajowego
Rejestru Sadowego.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia roku zakoniczonego 31 grudnia 2009 roku.
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2. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWE]
I FINANSOWE] SPOLKI

W 2009 roku Spoélka kontynuowala swoja dzialalnosé polegajaca na produkeji komputerdéw 1 urzadzen
peryferyjnych. Przychody ze sprzedazy ogbélem w 2009 roku zmniejszyly si¢ o 156 317,5 tys. zl, podczas
gdy koszty dzialalnosci operacyjnej (uwzgledniajace koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu)
zmniejszyly si¢ o 147 042 tys. z1, w rezultacie czego pogorszyla si¢ relacja przychodowo-kosztowa na
podstawowej dzialalnosci operacyjnej.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
1 kapitalu  wlasnego.  Wskazniki  rentownosci  informuja o  efektywnosci  gospodarowania
w przedsigbiorstwie obrazuja zdolno$ci do tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

L. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formufta obliczeniowa . 2009 2008
pozadana
zysk ze sprzedazy(uwzgledniajacy
Zyskownos’é sprzedaiy koszty sprzedazy 1 koszty ogblnego max -0,5% 1,1%
zarzadu)/ przychody ze sprzedazy

zysk brutto/przychody netto ze

Rentownos¢ sprzedazy brutto e max -0,8% 0,9%
sprzedazy
‘s . zysk netto/ przychody netto ze 0 0
Rentownos¢ sprzedazy netto T max -0,7% 0,6%
sprzedazy
» . zysk kapital wlas 7
Rentownos¢ kapitatu wlasnego s netto / ilplm wviasny bez . max -2,9% 3,4%
wyniku finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto / aktywa ogdlem max -1,9% 1,9%

W roku obrotowym 2009 Spélka wygenerowala strate netto w kwocie 3 659 tys. zl oraz strate ze
sprzedazy (z uwzglednieniem kosztow sprzedazy 1 kosztow ogolnego zarzadu) 2 240,1 tys. z1, co wplynelo
negatywnie na ksztaltowanie si¢ wszystkich wskaznikéw rentownosci, ktére przyjely wartosci ujemne.
Przyczyna takiej sytuacji byl spadek przychodéw ze sprzedazy o 24,1% oraz nieproporcjonalny spadek
kosztow dzialalnosci ogolem o 22,9%.
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Wskazniki sprawnosci wykotzystania zasobow

Sprawnos¢ dzialania jest to umiejetnosé efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybkos¢, z jaka obracane sa zapasy,
naleznosci 1 aktywa ogdlem oraz okres, po jakim Spélka przecigtnie splaca swoje zobowiazania.

Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa " Art0$¢ 2009 2008
pozadana

przychody netto ze
sprzedazy/aktywa ogdlem max 25

Wskaznik rotacji majatku 3,0

Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze

. sprzedazy/rzeczowe aktywa max 27,9 48,2
aktywow trwalych trwale
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci  tytutu dostaw i .
dniach ustug/przychody ze min 63 63
sprzedazy)*360

(zapasy/koszty dziatalnoéci

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach operacyingi)*360 min 45 99
L. . Lo (zobowiazania z tytulu dostaw 1
Wskaznik rotacji zobowiazan w uslug/koszty wlasne min 53 162

dniach sprzedazy)*360

Najistotniejsze zmiany we wskaznikach sprawnosci wykorzystania zasobow dotycza wskaznika rotacit
zapasow i zobowiazan. Sredni okres utrzymywania zapaséw w 2009 roku spadl o 54 dni, co oznacza, ze
Spoltka w mniejszym stopniu zamrazala srodki w rzeczowych skladnikach obrotowych w poréwnaniu
z rokiem poprzednim. Skroceniu ulegl takze wskaznik rotacji zobowiazan (spadek o 105 dni).

Zmiany te wydluzyly okres konwersji gotowki w porownaniu do poprzedniego roku obrotowego o 51 dni.

Wskazniki rotacji majatku nieznacznie spadly w poréwnaniu z rokiem poprzednim, niemniej wskazuja, ze
majatek sp6lki przyczynia sie¢ w podobnym stopniu do generowania przez Spolke przychodéow.

Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zzrodel finansowania spolki. Ich analiza umozliwia oceng polityki
finansowej 1 w efekcie informuje o zdolnosci spotki do terminowej splaty zobowiazan.

Wartosé

Nazwa wskaznika Formufta obliczeniowa . 2009 2008
pozadana

Wspolezynnik zadluzenia kapital obcy / kapitaly ogolem 0,3-0,5 0,4 0,5
Pokrycie zadluzenia kapitalem kapital wlasny/ zobowiazania ~1 16 12
wlasnym wraz, 7 rezerwami ’ >
Stoplen pokrycia aktywow trwalych kapital wlasny/aktywa trwale >1 2,0 2,3
kapitalem wlasnym

Trwalo$¢ struktury finansowania kapital wlasny/pasywa ogélem max 0,6 0,5

Wszystkie wskazniki zadluzenie ksztaltuja si¢ na poziomie uznawanym za bezpieczny.

Wzrost wskaznika trwalosci finansowania oraz wskaznika pokrycia zadluzenia kapitalem wlasnym
wskazuja na optymalny sposob zarzadzania majatkiem finansowym Spolki.

»NTT System” S.A. 11/23



Sarnowski Wisniewski

Wskazniki ptynnosci finansowej

Plynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest gléwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej - mierza
zdolno$¢ do wywigzywania si¢ z krétkoterminowych zobowigzan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa " Art0$¢ 2009 2008 2007
pozadana
(inwestycje
krotkoterminowe +
naleznosci

Wskaznik plynnosci szybkiej keétkoterminowe) / 0,8-1,2 1,1 1,1 1,0
zobowigzania
krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci biezacej mic ;jy‘ifj:::@e) y 1,5-20 1,9 1,8 1,5
zobowigzania
krotkoterminowe
Pokrycie zobowiazat naleznos$ci handlowe/
M zobowiazania handlowe 1,3 1,1 1,2
naleznosciami
Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe — ) 64 835 82.724,0 76.208,0
(w tys. z1.) zobowiazania biezace
Udzial kapitalu pracujacego w  kapital obrotowy/ aktywa 33.1% 35.5% 28.8%

calosci aktywow ogblem

Wszystkie wskazniki plynnosci finansowej utrzymuja sie na poziomie uznawanym za optymalny.
Wskaznik pokrycia zobowiazan nalezno$ciami nieznacznie wzrdsl o 20 punktéw procentowych.
Wartos¢ kapitalu pracujacego spadla o 17 889 tys. zl, jednak nadal przyjmuje on wartosci dodatnie, co

swiadczy o zasadnosci ,,zlotej zasady bilansowej”, zgodnie z ktorg aktywa o najnizszym stopniu plynnosci
powinny by¢ finansowane zobowigzaniami o najnizszym stopniu wymagalnosci.

Zasadno$é zatozenia kontvnuaciji dziatalnos$ci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji
dzialalno$ci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

System rachunkowosci

Spolka nie posiada dokumentacji opisujacej przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci.
Stosowane przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly opisane w notach objasniajacych do sprawozdani
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci/Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych Spétka opracowala 1 wdrozyla:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiegi gtownej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzen, zasady
prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiegi gldwnej,

- wykaz ksiag rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbioréw danych
tworzacych ksiggi rachunkowe na komputerowych nosnikach danych z okresleniem ich struktury,
wzajemnych powiazan 1 funkcji,

- opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu komputera
opis systemu informatycznego.

W badanym roku obrotowym w Spoélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiggowej Soft-Lab, w
ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujacych w Spoélce.

Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia haslowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi prowadzone przy uzyciu systemu spelniaja wymogt art. 13 1 art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapiséw ksiggowych
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi rozdzialu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe Spotki sa przechowywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 czerwca 2009
roku, zawartej pomiedzy ,,NTT System” S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedziba w
Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza
Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego, w dniach od 26
do 28 stycznia 2010 roku oraz od 22 marca do 30 kwietnia 2010 roku z przerwami.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
LNTT System” S.A. uchwala nr 1/10/06/2009 z dnia 10 czerwca 2009 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udost¢pniono
wszystkie zadane dokumenty 1 dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien co
miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki z dnia 30 kwietnia 2010
roku.
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Komentarz co do prawidtowosci i rzetelnosci poszczegdlnych pozycji bilansowych i rachunku

zyskow i strat

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] na 31 grudnia 2009 roku

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. z1 tys. z1 % Struktura % Struktura
%
AKTYWA
Aktywa trwafte 59 884,0 55 946,0 7,0% 30,5% 24,0%
Pozostale wartosci niematerialne 31 602,0 31 938.0 1.1% 16.1% 13.7%
Rzeczowe aktywa trwale 17 685,0 13 484,0 31,2% 9,0% 5,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 87730 8 773,0 0,0% 4,5% 3,8%
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 1824,0 1751,0 4.2% 0,9% 0,8%
Aktywa obrotowe 136 223,0 176 914,0 -23,0% 69,5% 76,0%
Zapasy 56 569,0 67 533,0 -16,2% 28,8% 29,0%
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug
oraz pozostale naleznosci 74 053,0 100 694,0 -26,5 37,8% 43,2%
Pozostale aktywa finansowe 0.0 717.0 -100% 0.0% 0.3%
Biezace aktywa podatkowe 193,0 911,0 -78,8% 0,0% 0,3%
Stodki pienicZne iich ekwiwalenty 1363.0 4 145.0 -65.4% 0.7% 1.8%
Pozostale aktywa 39750 36310 9,5% 2,0% 1,6%
Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedaZy 70.0 0.0 100% 0.0% 0.0%
Aktywa razem 196 107,0 232 860,0 -15,8% 100,0% 100,0%
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] na 31 grudnia 2009 roku (c.d.)

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. z1 tys. z1 % Struktura % Struktura
%
PASYWA
Kapitat wlasny 122 104,0 127 425,0 -4,2% 62,3% 54,7%
Kapital podstawowy 83 100,0 83 100,0 0,0% 42,4% 35,7%
Kapital zapasowy 39 085,0 40 517,0 -3,5% 19,9% 17,4%
Kapital rezerwowy 1978,0 1978,0 0,0% 1,0% 0,8%
Nie podzielony wynik z lat
poprzednich 1600,0 -2380,0 167,2% 0,8% 1,0%
Zyski zatrzymane -3.659,0 4210,0 -186,9% 1,9% 1,8%
Zobowiqzania dlugotetminowe 2 615 2 850 -8,30/0 1,30/0 1,20/0
Rezerwa na podatek odroczony 25400 27750 -8,5% 1,3% 1,2%
Rezerwy dlugoterminowe 75,0 75,0 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania
krétkoterminowe 71388 102 585 -30,4% 36,4% 44,0%
Zobowiazania z tytulu dostaw 1
uslug oraz pozostale
zobowiazania 60 229 94 190 36% 30,7% 40,4%
Krétkoterminowe pozyczki 1
kredyty bankowe 9 249 6297 46,9% 47% 2,7%
Rezerwy krotkoterminowe 1910 2098 29,0% 1,0% 0,9%
Pasywa razem 196 107,0 232 860,0 -15,8% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywow 1 pasywow, z wyjatkiem zgloszonych zastrzezen, Spolka ujela prawidlowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do calo$ci sprawozdania finansowego. Struktura poszczegélnych pozycji
aktywow 1 pasywow przedstawiona zostala w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (wariant kalkulacyjny)
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Biezacy rok Poprzedni Zmiana Biezacy Ubiegly
tys. zl rok % rok rok
tys. z1 Struktura Struktura
% %
Przychody ze sprzedazy 493 215,0 649 532,0 24.1% 100,0% 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy 451 109,0 587 109,0 -23.2% 91,5% 90,4%
Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy 42106,0 62 423,0 32,5% 8,5% 9,6%
Koszty sprzedazy 39 855,0 50 833,0 21,6% 8,1% 7.8%
Koszty zarzadu 44910 45550 1,4% 0,9% 0,7%
Zysk/ (Strata) ze sprzedaty -2 240,0 70350  -131,8% -0,5% 1,1%
Pozostale przychody operacyjne 70330 14 325,0 -50,9% 1,4% 2.2%
Pozostale koszty operacyjne 6751,0 106120  -364% 1,4% 1,6%
Zysk/ (Strata) z dziatalno$ci
operacyjnej -1958,0 107480  -118,2% -0,4% 1,7%
Przychody finansowe 476,0 1651,0 71,1% 0,1% 0,2%
Koszty finansowe 24650 6 4140 -61,6% 0,5% 0,9%
Zysk/ (Strata) ptzed opodatkowaniem -3947,0 5985,0 165,0% 0,8% 0,9%
Zysk/ (Strata) brutto -3 947,0 59850  -165,9% -0,8% 0,9%
Podatek dochodowy 2880 17750  -116,2% 20,1% 0,3%
Zysk/ (Strata) netto -3 659,0 42100  -186,9% 0,7% 0,6%
Inne catkowite dochody
Tkowi h Sk
Cafkowite dochody ogétem -3 659,0 42100  -186,9% -0,7% 0,6%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy, z wyjatkiem zgloszonych zastrzezen, Spolka ujela kompletnie i
prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura
kosztéw 1 przychodéw operacyjnych, pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i
kosztow finansowych przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila inwentaryzacj¢ roczna poszczegblnych grup aktywow 1 pasywoéw zgodnie
z zasadami 1 terminami okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci.

Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
isa one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosdci Finansowe;.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w sposob prawidlowy i ciagly, za wyjatkiem klasyfikacji 1 wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, co jest

przedmiotem zastrzezenia w opinii.

Prezentacja i poréwnywalnosé

Spoltka dokonala prawidlowej prezentacji, za wyjatkiem klasyfikacji 1 wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych, co jest przedmiotem zastrzezenia w opinii, poszczegdlnych skladnikow aktywow i
pasywow oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania,
sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych wraz z notami do sprawozdania
finansowego, stanowiacymi integralng czes¢ sprawozdania finansowego, zawieraja wszystkie informacje,
ktorych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci/Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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Informacje o wybtranych pozycjach sprawozdania finansowego

Warto$ci niematerialne i prawne

Najistotniejsza pozycja wartosci niematerialnych i prawnych jest znak towarowy i sieci dystrybucyjne w
lacznej kwocie na dzien bilansowy 31 602 tys. zl. Spdlka przeprowadzila test na utratg wartoSci
posiadanych skladnikéw wartosci niematerialnych 1 prawnych, w wyniku ktérego stwierdzono, ze
posiadane aktywa nie utracily swojej wartosci.

Saldo uznaje si¢ za realne i prawidlowo wykazane w bilansie.
Rzeczowe aktywa trwafle

Rzeczowe aktywa trwale stanowia 9,0% sumy bilansowej i skladaja si¢ na nie gléwnie grunty oraz
budynki 1 budowle w lacznej kwocie 15 742 tys. zl. Szczegblowe zestawienie grup srodkéw trwalych i
srodkow trwalych w budowie wraz ze zmianami, ktore mialy miejsce w roku 2009 znajduje si¢ w
dodatkowych informacjach i objasnieniach stanowiacych integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Saldo uznaje si¢ za realne i prawidlowo wykazane w bilansie.
Inwestycje dlugoterminowe

W pozycji inwestycje dlugoterminowe, stanowiacych 4,5% sumy bilansowej, Spolka prezentuje wartosci
gruntéw, ktore w ocenie Spolki zostaly nabyte w celach inwestycyjnych. Na pozycje skladaly si¢ wylacznie
grunty:

- przy ulicy Osowskiej w Warszawie — w kwocie 6 000 tys. zl,

- w Bielsku Bialej — w kwocie 2 773 tys. zl.

W 2007 roku Spétka ,,NTT System” S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania gruntéw polozonych w
Warszawie, przy ul. Osowskiej, za kwote 900 tys. zl, na ktérych posadowione sa budynki siedziby Spotki.
Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Spotke, w zwiazku z planowanym przeznaczeniem, jako
nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien 31 grudnia 2007 roku zgodnie z operatem szacunkowym Spolka
dokonala przeszacowania wattosci godziwej w/w prawa o kwote 5.100 tys. zl. Zwracamy uwage, ze
zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do nieruchomosci inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢ m.in.:
— nieruchomosci zajmowanych przez wlasciciela, w tym takze oczekujacych na zbycie nieruchomosci
zajmowanych przez wlasciciela,
— nieruchomosci w trakcie dostosowywania, ktére maja byé w przyszlosci traktowane jako
nieruchomosci inwestycyjne.
Naszym zdaniem, powyzsze grunty nie mieszcza si¢ w definicji nieruchomosci inwestycyjnych. Jednostka
dokonujac ich klasyfikacji naruszyla zasady okreslone w MSR 40. Uwazamy, iz skutki dokonanego
przeszacowania wartosci godziwej w kwocie 5 100 tys. zI na dzien 31 grudnia 2007 roku, pomniejszone o
odroczony podatek dochodowy w kwocie 969 tys. zl, powinny zostaé przeniesione z kapitalu zapasowego
na kapital z aktualizacji wyceny, a grunty powinny zosta¢ wykazane w rzeczowych aktywach trwalych do
momentu faktycznego zaniechania uzytkowania ich przez wlasciciela 1 przeznaczenia na cele inwestycyjne.
Powyzsza korekta nie wplynelaby na wysokos¢ kapitalu wlasnego.

Zgodnie z przyjetymi przez Spélke zasadami rachunkowosci, nieruchomosci inwestycyjne powinny byé
wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zgodnie z MSR 40 na koniec kazdego okresu nalezy dokonywac
aktualizacji warto$ci godziwej danej nieruchomosci. Na dzient 31 grudnia Spélka nie dokonala wyceny
jednej z posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych, polozonej w Bielsku Bialej. Wprowadzenie niniejszej
korekty do sprawozdania finansowego skutkowaloby zwigkszeniem kapitalu wlasnego o 322 tys. zl.
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Zapasy

Zapasy stanowia 28,8% sumy bilansowej, z czego najistotniejsza pozycje stanowia towary (55 013 tys. zl).
Spolka dokonala przegladu stanu zapaséw pod wzgledem ich przydatnosci oraz terminu zalegania
W magazynie.

Inwentaryzacj¢ towarow, wyrobow gotowych 1 materialéw przeprowadzono wedlug stanu na dzien
5 grudnia 2009 roku, a produkcji w toku na dzien 31 grudnia 2009 roku. Rozliczenie réznic ujgto
w ksiggach roku badanego.

Wycena zapaséw na dzieni bilansowy jest prawidlowa.
Saldo zapaséw uznaje si¢ za realne 1 prawidlowo wykazane w bilansie.

Naleznosci krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spélka posiadala naleznosci krétkoterminowe na laczng kwote
74 246 tys. zL

Dominujacymi pozycjami byly naleznosci handlowe w kwocie 72 170 tys. z1 oraz pozostale naleznosci w
lacznej kwocie 2 076 tys. z1, w tym glownie naleznos$ci publiczno-prawne (1 241 tys. zl) oraz nierozliczone
reklamacje (466 tys. z1).

Spolka dokonala szczegdlowej analizy naleznosci handlowych pod katem zagrozenia nieSciagalnoscia 1 na
tej podstawie odpisem zostaly objete naleznosci o wartosci 3 870 tys. zl.

W strukturze przeterminowania dominuja naleznosci biezace, ktore na dzien 31 grudnia 2009 roku
stanowily 72,6% salda naleznosci ogélem. Nalezno$ci przeterminowane powyzej roku nie wystapily.
Wszystkie naleznosci watpliwe i sporne zostaly objete odpisem aktualizujacym.

Saldo naleznosci krotkoterminowych uznaje si¢ za realne 1 prawidlowo wykazane w bilansie.
Srodki pienigzne

Stan srodkéw pienigznych na dzien bilansowy byl zgodny z potwierdzeniami bankowymi oraz protokolem
z inwentaryzacji kasy. Spolka posiadala srodki pienigzne w walucie obcej, ktére zostaly prawidlowo
wycenione na dziefi bilansowy.

Saldo $rodkow pienig¢znych uznaje si¢ za realne 1 prawidlowo wykazane w bilansie.
Kapitat wlasny

Na kapital wlasny w lacznej kwocie 122 104 tys. z1I skladaja si¢ nastepujace pozycje:

—  kapital akcyjny — w kwocie 83 100 tys. z1, skladajacy si¢ z 55 400 000 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 1,50 zt za akcje,

—  kapital zapasowy — zyski zatrzymane w kwocie 39 085 tys. z1,

—  kapital z aktualizacji wyceny — przeszacowanie nieruchomosci stanowigcych srodki trwale w kwocie
1 978 tys. z1,

— zysk z lat ubieglych — wynikajacy 2z nieprzyznania instrumentéw finansowych wynikajacych
z zakoniczonego w 2009 roku programu motywacyjnego w wysokosci 1 600 tys. zl i wycofania
skutkow ujecia w latach poprzednich programu motywacyjnego,

—  wynik finansowy roku 2009 — strata netto w kwocie 3 659 tys. zl.

Stan kapitaléw wlasnych wynika z dokumentacji prawnej oraz ewidencji prowadzonej przez Spolke.
Zmiany wielkosci kapitalu wlasnego zgodne sa z uchwalami Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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Saldo kapitalow uznaje si¢ za realne 1 prawidlowo wykazane w bilansie.
Rezerwy na zobowigzania

Spolka tworzy rezerwy na przyszle swiadczenia pracownicze (emerytalne oraz urlopowe w lacznej kwocie
542 tys. zl) oraz rezerwy na przyszle koszty zwiazane z dzialalno$cia Spolki (1443 tys. zl) oraz rezerwe
z tytulu odroczonego podatku dochodowego (2540 tys. z1).

Nie stwierdzono koniecznosci tworzenia rezerw na inne ryzyka.
Saldo uznaje si¢ za realne i prawidlowo wykazane w bilansie.

Zobowiazania krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania wyniosly 69 478
tys. z1, co stanowilo 35,4% pasywéw ogolem. W pordéwnaniu do 31 grudnia 2008 roku wartos¢ pozycji
spadla o 31 009 tys. zl.

W omawianej pozycji wykazane zostaly:

-zobowiazania z tytulu kredytoéw 1 pozyczek w kwocie 9 249 tys. z1,

- zobowigzania handlowe w kwocie 55 699 tys. z1,

- rozrachunki publiczno-prawne w kwocie 3 864 tys. z1,

- zobowligzania z tytulu wynagrodzen w kwocie 112 tys. zl,

- pozostale zobowigzania w kwocie 554 tys. z1, w tym fundusze specjalne 108 tys. z1.

Zobowigzania zostaly prawidlowo wykazane w kwocie wymaganej zaplaty, Spolka reguluje zobowiazania
na biezaco.

Saldo zobowiazan krotkoterminowych uznaje sig za realne 1 prawidlowo wykazane w bilansie.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W 2009 roku Spélka osiagnela laczne przychody ze sprzedazy w kwocie 493 215 tys. zl, tj. nizsze o
156 317 tys. z1 (spadek o 24,1%) niz w roku poprzednim. Odpowiadajacy tym przychodom koszt wlasny
sprzedazy obnizyl si¢ z 587 109 tys. z1 w 2008 roku do 451 109 tys. zl w 2009 roku (spadek o 23,2%). W
zwiazku z nizsza dynamika wzrostu w roku badanym w poréwnaniu do roku ubieglego kosztow wlasnych
sprzedazy niz przychodéw ze sprzedazy pogorszeniu ulegla relacja przychodowo-kosztowa na
podstawowej dzialalnosci operacyjnej Spolki. Zysk brutto ze sprzedazy ulegl w 2009 roku w poréwnaniu
do 2008 roku zmniejszeniu o 20 317 tys. zl, tj. 0 32,5%.

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnosci operacyjnej stanowia najistotniejsze w strukturze rachunku
zyskow 1 strat pozycje. Ponadto istotna w strukturze pozycja sa koszty sprzedazy, ktore
w roku badanym uksztaltowaly si¢ na poziomie 39 855 tys. zl. Koszty te byly nizsze o 10 978 tys. zI w
poréwnaniu do roku ubieglego (spadek o 21,6%). Koszty ogdlnego zarzadu za 2009 rok wyniosly 4 491
tys. zl 1 byly nizsze o 1,4% w stosunku do roku 2008.

Spolka w roku badanym nie zaniechala zadnej z prowadzonych dzialalnosci, w zwiazku z tym wszystkie
przychody i koszty poszczegdlnych kategorii rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z pelnego
dochodu prezentuje jako kategorie dzialalnosci kontynuowane;.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawlenie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego w badanym okresie
o kwote 5 321 tys. zt.

Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeplywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienieznych w wysokosci
2 065 tys. zt, na ktore skladaja si¢:
- dodatnie przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnodci operacyjnej w wysokosci 3 449 tys. zl,

ujemne przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci 5 628 tys. z1,
- dodatnie przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci 114 tys. z1

a jego pozycje prawidlowo powiazane sa ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z
calkowitych dochoddéw 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Spolka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane w tych notach.

Spolka sporzadzila dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz opisow
stownych.

Dodatkowe informacje 1 objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka)  rachunkowosci, wynikajacymi 2z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretaciji
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw ustawy dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci 1 wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spolki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panstwem czlonkowskim z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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Zgodnos¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spoélki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka

przestrzegala przepiséw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni warunki okreslone w art. 56 ust. 3
14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spélki [ NTT System” S.A. sporzadzonym za rok obrotowy

zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze

przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Dariusz Sarnowski

Numer ewidencyjny 10200
Kluczowy Biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 23 strony.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2010 roku
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