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OPINIA
NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
: 'j}_;__Sporzqdzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
| GRUPY KAPITALOWEJ
f NTT SYSTEM
Spolka Akcyjna

z siedzibg
w Warszawie.
ul. Osowska 84.

Przeprowadzilismy badanie zalgezonego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest NTT SYSTEM S A, » siedzibag w
Warszawie (zwanej dalej "Grupg Kapitatowg"). na ktore sklada sie:

1.  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r..

E ; L P . 232 100 tys. zl
ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg -

3.  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od
I stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujgcy zysk netto w 4 101 tys. zI
wysokosci

4.  zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujace 1 735 tys. zl
wzrost kapitatu wlasnego o kwote

S.  skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy
od I stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zmniejszenic -8 319 tys. zI
stanu srodkow pienigznych o kwote
6. noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Za  sporzadzanie w ymienionego skonsolidowanego  sprawozdania [inansowego
odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad jednostki dominujace; Grupy Kapitatlowej NTT SYSTEM
S.A. w Warszawie.
Zarzad oraz Czlonkowie Organu Nadzorujacego Jednostke dominujacg (przez ktory rozumie
8i¢ - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustaw Yy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Dz, U,
z 2002 r. Nr 76, poz. 694. ze zm. - Rad¢ Nadzorcza. a w przypadku, gdy nie zostala
powolana, Zgromadzenie Wspolnikow lub Wiasciciela) sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic  z  dzialalnosci spelniaty  wymagania
przewidziane w niniejszej ustawie.
Naszym zadaniem bylo zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii 0 jego rzetelnodci, prawidlowosci i jasnosci w oparciu o wynik przeprowadzonego
badania.
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Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zostalo sporzadzone przy zastosowaniu
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adanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

Stanowien:

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 Nr 76,
poz. 694, z poézniejszymi zmianami).

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta. wydanych przez Krajowa Rade
ey Bieglych Rewidentow.

5F
)

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
Sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, pozwalajacq na wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu. W szczegdlnosei  badanie obejmowato  sprawdzenie  poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajace] mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym. jak i calosciowa oceng
sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania gruntow za
kwote 900 tys. zI na ktérych posadowione sq budynki siedziby Spolki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Spolkg. w zwigzku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchomosci inwestyeyjne. Na dzien 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spotka dokonata przeszacowania wartosci godziwej w/w prawa.
Zwigkszajac z tego tytutu przychody finansowe o kwote 5.100 tys. zI. co w decydujacy
sposob wplynelo na wynik finansowy za 2007 rok.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do nieruchomosci
inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢ m.in.:

= nieruchomosci zajmowanych przez wlasciciela, w tym takze oczekujacych na zbycie
nieruchomosci zajmowane przez wiasciciela,

- nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktore majg by¢ w przyszlosci
traktowane jako nieruchomosci inwestycyjne.

Naszym zdaniem powyzsze grunty nie mieszcza si¢ w  definicji nieruchomosci
mwestycyjnych. Jednostka dokonujac ich klasyfikacji naruszyla zasady okre$lone w MSR
nr 40. Uwazamy, iz skutki dokonanego przeszacowania wartosci godziwej na dzien
31.12.2007 r. powinny zosta¢ odniesione na kapital z aktualizacji wyceny. a nie na wynik
finansowy. W zwiazku z powyzszym na dzien 31.12.2008 roku w/w kwota figuruje w
kapitale zapasowym, a nie jak winno bye w Kapitale z aktualizacji wyceny.
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‘¢ wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31.12.2008 r.
'?"(Itll[‘)cl Kapitalowa prezentuje zasady wyceny skladnikow aktywow w tym m.in. zasada
W przyjetg do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych jest model wyceny wg  wartosci
i d. iwej. Zgodnie z MSR 40 na koniec kazdego okresu obrotowego nalezy dokonac
S 'llell/dL]l wartosci godziwej, czego Spolka nie dokonala, uzasadniajac to tym. iz ceny
..WLh nieruchomosci nie ulegly istotnym zmianom, informujgc o tym w sprawozdainu
finansowym.
NFI mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (l)/
. 72002 r. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi zmianami) Spotka NTT SYSTEM S.A.
poprzednim okresie zobowiazana byla dokona¢ inwentaryzacji srodkow trwalych. /.gudmc
z informacjami  zaprezentowanymi w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki NTT SYSTEM S.A. podjal dziatania majace na
celu przeprowadzenie i rozliczenie spisu z natury aktywow trwalych w 2008 roku, jednakze
do dnia wydania niniejszej opinii rozliczenie wynikow inwentaryzacji nie zostalo
zakonczone.

Naszym zdaniem. za wyjatkiem zgloszonych wyze] zastrzezen. zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny  sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 r., jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008
r., zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Mie¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

b)  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo. to jest zgodnie 7
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi w Mig¢dzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoscei Finansowej

| oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.,

¢) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji  wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego  panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r.. Nr 33, poz. 259).

d) jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.



(i '02 in'ia-gYiezalc',‘:regf) Bieglego Rewidenta 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

-

“{ A NTT SYSTEM S A. za rok obrotowy 2008

Jednoczesnie zwracamy uwage na zaistniale fakty:

potka NTT System S.A. nie wprowadzila do ewidenc)i srodkow trwalych uzytkowanych

e a podstawie umow leasingu, ktére zgodnie z MSR17 nalezy zaklasyfikowa¢ jako leasing

ansowy. W zwiazku z powyzszym suma bilansowa na dzien 31.12.2008 roku zostala
izona o okoto 692 tys. zI. Kapital wlasny na dzien 31.12.2008 roku nie uleglby istotnym

R

‘,.1 . .
K -;Znuanom.

W pozycji niepodzielony wynik finansowy Spotka NTT SYSTEM S.A. ujeta koszty w
kWocie 2.6 min zl, ktore dotyczyly lat poprzednich oraz podatek dochodowy zwiazany z
t_jc{mi kosztami w kwocie 241 tys zl.

Informujemy réwniez, iz sprawozdania finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2008 r. jednostek NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0. 0.. WEBTRADECENTER Sp. z 0.0.
oraz [T COMMERCE Sp. z 0.0. objete konsolidacjg nie zostaly poddane badaniu przez
bieglego rewidenta. Spolki te charakteryzuja si¢ na dzien 31 grudnia 2008 roku
nastepujacymi wielkosciami:

1) NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0. 0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku
wynosila 438 tys. zI, wartos¢ przychodow operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wynosita 2.654 tys. zL. Udziat aktywow jednostki zaleznej w
aktywach sprawozdania finansowego (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi
0.19%, natomiast udzial przychodow jednostki  zaleznej w przychodach jednostki
dominujacej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0.40%.

2) WEBTRADECENTER Sp. z 0.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku
wynosita 397 tys. zl, wartos$¢ przychodow operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wynosila 2.434 tys. zl. Udzial aktywow jednostki zaleznej w
aktywach sprawozdania finansowego (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi
0.17%, natomiast udzial przychodow jednostki zaleznej w  przychodach jednostki
dominujacej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,37%.

3) IT COMMERCE Sp. z 0.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosila
96 tys. zI, wartos¢ przychodéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wynosila 497 tys. zl. Udzial aktywow jednostki zaleznej w aktywach
sprawozdania finansowego (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,04%,
natomiast udzial przychodow jednostki zaleznej w przychodach Jednostki dominujacej (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,07%.
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~ Dodatkowo zwracamy uwage, ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za rok
__'—‘_:“brutowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r. nie podlegaly obowigzkowi badania przez
“hieglego rewidenta, za wyjatkiem "CASE FACTORY" S.A. w Warszawie. ktore zostalo
\ﬁg badane przez REWIT Ksiegowi i Biegii Rewidenci Sp. z 0.0.. podmiot uprawniony do
* badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotow uprawnionych pod numerem
01, Biegly rewident wydal o nim opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym nicoplacenia w

calosci kapitatu podstawowego, nieutworzeniem ZFSS i nie odprowadzeniu skladek na
PFRON oraz z uzupeliajacymi objasnieniami dotyczacymi m.in. braku zlozenia
sprawozdan finansowych za poprzednie lata obrotowe do ogloszenia w Monitorze Polskim
3 i nietworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze i podobne.

Ponadto zwracamy uwage, ze bilanse w spotkach zaleznych Webtradecenter Sp. zo.o., IT
Commerce Sp. z 0.0. oraz NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0.0. sporzadzone przez Zarzady
spolek  zaleznych wykazujg straty  w  wysokosci  przewyzszajacej sume kapitalow
Zapasowego i rezerwowych oraz jedng druga kapitatu zakladowego, w zwiazku z czym
Zarzady Spolek zobowigzane byly zgodnie z art. 233 Kodeksu spolek handlowych
niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzeniec  Wspolnikow  celem powzigcia uchwal
dotyczacych dalszego istnienia Spolek. Do dnia wydania niniejszej opinii nie zostaly
przedstawione stosowne uchwaly o kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie  Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci  Grupy Kapitalowe]
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach informacje, o ktérych mowa w art, 49 ust. 2
13 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc] (Dz.U. 7z 2002 r. Nr 76. poz. 694,
Z pozniejszymi zmianami) i Rozporzadzeniu Ministra Finansow 7 dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

 Wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
Przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r.. Nr 33,
POz, 259).. a zawarte w nim informacje pochodza ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sgq z nim zgodne.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. 7 0.0.
GE &
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
Jinansowych pod numerem 101

Malgorzata Wojjnowska Malgorzata Wojnowska

Biegly Rewig

Biegly Rew

ggowl 1 Biegli Rewidenci

Sp. z 0.0. k

Gdansk. dnia 30 kwietnia 2009 r.

Ogij:ia Niezuleinego Bieglego Rewidenta g badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej



Raport uzupetniajgcy opinie 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalo wej

NIT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2008

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ

NTT SYSTEM S.A.

z siedzibg w Warszawie

za okres
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

R

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0.



Raport uzupetniajgcy opinie = badania skonsolidowanego sprawo

zdania finansowego Grupy Kapitalowej

NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2008

SPIS TRESCI RAPORTU

WPROWADZENIE 9

CZESC A OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY 10
KAPITALOWEJ

CZESC B METODY KONSOLIDACJI ORAZ DOKUMENTACJA 16
KONSOLIDACYJNA

CZESC C OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSC] 17

CZESC D WSKAZNIKI EKONOMICZNE 18

CZESCE INFORMACJE O POZYCJACH SPRAWOZDANIA 22
FINANSOWEGO

CZESC F OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE 25
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAG]I
KONCOWE

®

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0.



Raport uzupetniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2008

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 R. DO 31 GRUDNIA 2008 R.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej
NTT SYSTEM S.A., sporzadzony przez:
Bieglego Rewidenta Malgorzate Wojnowska; Numer ewidencyjny 10265/7564

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od | stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
bylo przedmiotem naszego badania i uzyskalo opini¢ z zastrzezeniem i dodatkowymi
objasnieniami.

Jednostka  Dominujgca  Grupy Kapitalowej jest emitentem papierow  wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zgodnie 7 art.
35 ust. 6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z pozniejszymi zmianami) Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcezosei Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Komisje¢ Europejska.

Obejmuje ono nastepujace czesei sktadowe:

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

* skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r.. ktory
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 232 100 tys. zl

* skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia

do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy strate netto w wysokosci 4101 tys. zl
* skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok

obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujace wzrost kapitatu

wlasnego o kwotg 1 735 tys. zi

* skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od
I styeznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych o kwote -8 319 tys. zl

* noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwalg z dnia 12 wrze$nia 2008 r. Rada Nadzorcza NTT SYSTEM S.A. dokonala wyboru
firmy REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdansku do prowadzenia badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci. Firma REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste podmiotow
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umowaq zawartqy pomigdzy REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0., z siedzibg w Gdansku przy ul. Starodworskiej 1, a jednostka dominujacy
Grupy Kapitalowej NTT SYSTEM S.A. 7 siedzibg w Warszawie przy ul. Osowskiej 84.

®

Ksiggowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.0.
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CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPITALOWEJ

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg - jednostka dominujgca

NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Osowskiej 84.

Spotka NTT System S.A. powstala na podstawie umowy Spolki, sporzadzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem Anng Nizynska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej i Anny Nizynskiej w Warszawie przy ulicy Swigtokrzyskiej 18 w dniu 29
czerwea 2004 r. (Rep. A 2477/2004).

Do krajowego rejestru sadowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu
Rejonowego w Warszawie XX Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 pazdziernika 2004 r. pod numerem KRS 0000220535.

Ostatni wypis z krajowego rejestru sadowego zostal dokonany dnia 3 marca 2009 r.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzja Urzedu Skarbowego w Warszawie, ul. Mycielskiego 21, z dnia 1 grudnia 2004 roku
Spotka NTT System S.A. otrzymala numer identyfikacyjny:
NIP 113-25-18-415
REGON nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie w dniu 10 listopada 2004 roku:
15854360

Kapital wlasny jednostki dominujacej
Kapital zakladowy na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosi 83.100.000,00 zl i dzieli si¢ na
55.400.000 akeji zwyklych, kazda o wartoscei nominalnej 1,50 zlotych.

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariuszami wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. sa:

Akcjonariusz os¢ akeji Wartos¢ w zl
Tadeusz Kurek 13 234 500 19 851 750,00 zi
Davinder Singh Loomba 13234 500 19 851 750,00 zi
Andrzej Kurek 10 007 355 15011 032,50 zl
Prchi()rzyﬁsku. Malgorzata wraz z 4577250 6 865 875.00 71
mezem Andrzejem Rymuza

Wiadzami jednostki dominujgcej sa:
*  Walne Zgromadzenie,

¥ Rada Nadzorcza,

*  Zarzad.

®
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NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2008

Sklad Rady Nadzorczej w okresie od | stycznia do 8 pazdziernika 2008 r. byl

nastgpujgcy:

Jerzy Kazimierz Rey

Przewodniczgcy

Janina Szepietowska

Czlonek Rady - zlozenie rezygnacji
dnia 25 wrzesnia 2008 .,
odwolanie z dniem § pazdziernika 2008 r.

Przemystaw Janusz
Gadomski

Czlonek Rady

Stawomir Konikiewicz

Czlonek Rady

Davinder Singh Loomba

Czlonek Rady

Sklad Rady Nadzorczej w okresie od 8 do 29 pazdziernika 2008 r. byt nastepujacy:

Przemystaw Janusz
Gadomski

Czlonek Rady

Stawomir Konikiewicz

Czlonek Rady

Davinder Singh Loomba

Czlonek Rady

lerzy Kazimierz Rey

Czlonek Rady

Andrzej Rymuza

Czlonek Rady

Sklad Rady Nadzorczej w okresie od 29 pazdziernika 2008 r. do dnia wy

byl nastgpujacy:

dania opinii

Przemystaw Janusz
Gadomski

Przewodniczacy

lerzy Kazimierz Rey

Wiceprzewodniczacy

Stawomir Konikiewicz

Czlonek Rady

Davinder Singh Loomba

Czlonek Rady

Andrzej Rymuza

Czlonek Rady

Do dnia wydania opinii zmiany w skladzie Rady Nadzorczej nie zostaly zarejestrowane w

Krajowym Rejestrze Sadowym.

Sklad Zarzadu Spolki od 1 stycznia 2008 r. do dnia wydania opinii:

Tadeusz Kurek

Prezes Zarzadu

Andrzej Kurek

Wiceprezes Zarzadu

Jacek Kozubowski

Wiceprezes Zarzadu

Witold Markiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Porebski

Czlonek Zarzadu od 3 lipca 2008 r.

Do skladania oswiadezen i podpisywania w imieniu Spolki upowaznionych jest - w
przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwoch cztonkow Zarzadu facznie lub jeden czlonek
Zarzadu lacznie z prokurentem, natomiast w przypadku Zarzadu jednoosobowego - czlonek
Zarzadu samodzielnie.

=
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NTT SYSTEM S.A. za rok obroto wy 2008

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej sporzadzone zostalo na dzien 31
grudnia 2008 r. i obejmowalo rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.,
gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 232 860 tys.
- wynik finansowy - zysk netto wynosila: 4210 tys. zl
- zwigkszenie kapitatu wlasnego wynosito: 2 166 tys. zi
- zmniejszenie stanu srodkow pienigznych wynosito: -8 030 tys. z1

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostalo zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ z zastrzezeniem i uzupelniajacymi objasnieniami.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
poprzedzajacy rok badany:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany, tj. za
okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wyrazajace sig:

- suma bilansowa po stronie aktywow i pasywow 264 215 tys. zl
- zyskiem netto 8 521 tys. zl

zostalo zatwierdzone Uchwalq nr 4 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
8 pazdziernika 2008 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo zlozone do opublikowania w
Monitorze Polskim B dnia 18.03.2009 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany tj. za okres od 1
stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. zostalo zbadane przez firme¢ REWIT Ksigegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z o0.0. z siedziba w Gdansku i uzyskato opini¢ z zastrzezeniem i z
uzupelniajacym objasnieniem.

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastgpujace jednostki wehodzace w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:
Jednostka dominujaca:

-NTT SYSTEM S.A. z siedziba w Warszawie.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petng:

- WebTradeCenter Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

- NTT System Montaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

- IT Commerce Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,

- Case Factory S.A. z siedziba w Warszawie
Jednostka stowarzyszona nie objeta konsolidacja:

- UAB NTT SYSTEM Baltija Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie,

Ksiegowi i Biegli Rewidenci Spétka z o.o0.
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Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajjycy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008
r.

- REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., ul. Starodworska 1. Gdansk 80-137

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny bieglego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego - Malgorzata Wojnowska, Nr ewidencyjny 10265/7564.

- podmiot uprawniony, jak réwniez biegly rewident stwierdzaja, ze spelniaja warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej,
W rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci:

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 21/B/09 zawarta w dniu 19 wrzesnia 2008 r.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2008 r. zostalo zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na listg podmiotow uprawnionych
pod numerem 101. Biegly rewident wydal o nim opini¢ z zastrzezeniem oraz z
uzupetniajacymi objasnieniami.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008
r. nie podlegaly obowiagzkowi badania przez bieglego rewidenta, za wyjatkiem "CASE
FACTORY" S.A. w Warszawie, ktore zostalo zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na
listg podmiotow uprawnionych pod numerem 101. Biegly rewident wydal o nim opini¢ z
zastrzezeniem oraz z uzupelniajacymi objasnieniami.

Sprawozdania finansowe pozostalych jednostek zaleznych objetych konsolidacja za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r. nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta.

Os$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujjcej i dostepnosé danych

Zarzad  jednostki dominujgcej NTT SYSTEM S.A. w Warszawie zlozyl pisemne
oswiadczenie stwierdzajace, i7:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 r.
sporzadzone zostalo na podstawie dowodéw ksiggowych zapewniajacych kompletnos¢,
rzetelnos¢ i prawidlowosé danych ujetych w ksiggach badanego okresu,

- w dodatkowych informacjach i objasnieniach ujawniono wszelkie ewentualne
wierzytelnosei warunkowe i zdarzenia, Jakie nastapity po dacie 31 grudnia 2008 r., a mogace
wplyna¢ na rzetelnos¢ i prawidlowogé skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wszelkie obcigzenia nie ujete w ksiggach, jak i poreczenia, gwarancje, tytuly egzekucyjne,
weksle itp..

- nie zaistnialy do dnia wydania opinii zdarzenia wplywajace w sposob istotny na wielkogé
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

®
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NIT SYSTEM S.A. za rok ehrotowy 2008

W trakcie badania sprawozdania finansowego jednostka dominujaca Grupy Kapitalowe;
udostepnita nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i
sporzadzenia raportu. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen
podlegajacych $ciganiu np. naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosei. Jakie mogtyby wystapi¢
poza systemem rachunkowosci.

Strukture posiadanych udzialow, ich wartos¢ bilansowg oraz sumy bilansowe i wartosci
przychodow jednostek zaleznych, stowarzyszonych i innych, w ktérych jednostka
dominujgca NTT SYSTEM S.A. posiada udzialy, przedstawia ponizsza tabela :

®
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Raport uzupelniajqcy opini¢ z badania skonsolidowaneso sprawozdania finansowego G rupy Kapitalowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obroto wy 2008

CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidaciji

Wszystkie Jednostki zalezne wlaczone do konsolidacji  zostaly ujete  w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda pelng.

Metoda konsolidacji pelnej polega na sumowaniu w pelnej wartosci, poszczegdlnych
pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz jednostek
zaleznych, i dokonaniu wylaczen oraz innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji pelnej, w pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty
poszczegolnych pozycji:

1) bilansow,

2) rachunkéw zyskow i strat,

3) rachunkow przeplywow pieni¢znych,

4) zestawien zmian w kapitale wlasnym,

Jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktorych mowa wyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne, o ktorych mowa w MSR 27

Wylgczenia konsolidacyjne
W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidlowy odpowiednich istotnych wylaczen
w zakresie wzajemnych transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami konsolidowanymi
metoda pelng.
Wylaczona zostala rowniez wartosé udzialow posiadanych przez jednostke dominujgca.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczone zostaly ponadto wszystkie
istotne:
¥ naleznosci i zobowigzania wzajemne jednostek objetych konsolidacja,
¥ przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja,
¥ niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitalowe] zyski zawarte w
wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow, wynikajace z
dokonanych transakcji miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujaca sporzadzila dokumentacje¢ konsolidacyjna, ktora zawiera komplet
sprawozdan spolek powiazanych oraz zestaw informacji dodatkowych, sporzadzonych
przez poszczegolne spolki na potrzeby konsolidacji, a w szczegdlnosci dotyczacych
wylaczen z tytulu korekt konsolidacyjnych. Informacje te zostaly uzgodnione pomigdzy
spotkami.

®
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Raport uzupelniajacy opinie 7 badania skonsolido wanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2008

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Opis stosowanych zasad rachunkowo$ci oraz zmian w polityce rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2008 r. wynikaja z zapisow zawartych w
Migdzynarodowych  Standardach Rachunkowosci, Migdzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczosei Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

We wstepie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ 31
grudnia 2008 r. Zarzad jednostki dominujacej przedstawil  zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatlowej.

®
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Raport uzupelniajacy opinie 7 badania skonsolido wanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2008

CZESC D - WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej i jej wynik oraz sytuacj¢ majatkows i
finansowa za okres objety badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim
charakteryzujg przedstawione wezlowe wskazniki:

Lp. Wyszezegdlnienie 2008 r. 2007 r.
I. |Rentownosé majatku (w %)
wynik finansowy netto 1,77% 3,23%
suma aktywow
2. |Rentownosé kapitalu wlasnego (w %)
wynik finansowy netto 3.22% 6,79%
kapital wlasny
3. |Rentownosé sprzedazy netto (w %)
wynik finansowy netto 0,64% 1,53%
przychody ze sprzedazy
4. |Wskaznik plynnosci finansowej - 1
majatek obrotowy* ogdlem 172 1,53
zobowigzania krotkotermimnowe**
5. | Wskaznik plynnosci finansowe;j - I1
majatek obrotowy* ogdlem - zapasy 1,04 1,03

zobowiazania krotkoterminowe**

6. |Wskaznik plynnosci finansowej - 111
srodki pienigzne i ich ekwiwalnety 0,04 0.09
zobowigzania krotkoterminowe**

7. |Szybkos¢ obrotu naleznosci (w dniach)

naleznosci z tytulu dostaw i ustug *** x 365 dni 54 81
przychody netto ze sprzedazy
8. |Szybkos¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug **** x 365 dnj 52 71

koszty dzialalnosci operacyjnej
9. [Szybkos$¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy X 365 dni 40 46
koszty dzialalnosci operacyjnej

10. |Unieruchomienie srodkow (w %)

aktywa trwale 24.34%
wartos¢ aktywow

19,79%

L1. |Stopa zadluzenia (w %)

zobowiazania ogdlem 45,18% 52.50%

wartos¢ aktywow

12. |Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym (%)

kapitaly wlasne

majgtek trwaly
13. |Wskaznik "zlotej reguly bilansowej" (w %)

kapitaly stale 230,26% 241,15%
majatek trwaly

225.22% 240.05%

naleznosci krotkoterminowe nie obejmuja naleznosci z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey
zobowiazania krotkoterminowe nie obejmujy zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug powyzej 12 miesigey
*** naleznosei z tytulu dostaw 1 ustug na dzien 31.12.2008 ¢

zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug na dzien 31.12.2008 r

®
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NIT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2008

Graficzne ujecie wybranych wskaznikow ekonomicznych
Wskazniki rentownosei /pkt. 1,2,3/
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Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikow

Na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy wplynely nastepujace
zjawiska, ktore znajduja odzwierciedlenie w istotnych  zmianach podstawowych
wskaznikow ekonomicznych:

Przychody ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
zamknely si¢ sumq 643.672 tvs. zl i wzrosly o 88.240 tys. z{ (wzrost o 15,89 %) w
porownaniu z okresem poprzednim.

Koszty sprzedanych produkiow, ustug, towaréw i materialow w badanym okresie
stanowily kwotg 580.890 tys. zI I wzrosly o 69.429 tvs. =zl (wzrost o 13.57 %) w
porownaniu  z okresem poprzednim. Najwickszq pozyci¢  kosztow  d=iatalnosci
operacyjnej stanowil koszt sprzedanych towarow i materialow w kwocie 376.813 1vs.
zl.

Koszty sprzedazy wzrosly w stosunku do roku poprzedniego o 44,87 % (1. o kwotg
15.745 tys. 1) osiqgajqc w roku obrotowym 2008 poziom 50.833 tys. zI. natomiast
koszty ogolnego zarzqdu w badanym okresie zwigkszyly si¢ 0 2,08 % (1j. o kwote 112
1ys. zi) ksztaltujqe si¢ na poziomie 5.495 tys. =,

W biezqcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa wypracowala marze brutto
na sprzedazy wyrobow, liczong w stosunku do kosztu wytworzenia w wysokosci 3,63 %
(w poprzednim okresie 10,97%) oraz marze brutto na sprzedazy towarow i materialow,
liczong w stosunku do wartosci sprzedanych towaréw i materiatow w wysokosci 12,99
% (w poprzednim okresie 6,34%).

Grupa Kapitalowa osiqgnela w roku badanym zysk netto w kwocie 4.101 tys. =i, co
oznacza spadek w porownaniu z rokiem ubieglym o 51,87 % (tj. 0 4.420 tys. z1). Fakt
ten wplyngl na pogorszenie wskaznikéw rentownosci majqtku: z 3,23 % w ubieglym
roku do 1,77 % w roku badanym, kapitalu wlasnego = 6,79 % do 3.22 %, Jjak rowniez
sprzedazy netto z 1,53 % do 0,64 %.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 r. stanowila kwote 232.100 tys. zi i
zmniejszyla si¢ o 32.115 tvs. zl (spadek o 12,15 %) w porownaniu z okresem
poprzednim. W strukturze aktywow dominujqey udzial zajmujq naleznosci z tytulu
dostaw i ustug w kwocie 94.698 rvs.zl (40,80 % sumy bilansowej, spadek w poréownaniu
z rokiem 2007 o 28.750 tys. zi), zapasy na poziomie 69.018 tys. z1 (29,74 % sumy
bilansowej, spadek o 264 tvs. zI w stosunku do roku ubieglego) oraz wartosci
niematerialne w kwocie 31.980 tys. z{ (13,78 % sumy bilansowej, spadek w stosunku do

roku ubieglego o 150 tys. z1).

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej finansowana jest w 54,82 % przez kapital wiasny
(47.50 % w poprzednim okresie). W strukturze pasywow najwiekszy wudzial stanowiq
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug o wartosci 90.151 tys. zl, co stanowi 38,84 %
sumy bilansowej. W porownaniu =z rokiem ubieglym zobowiqzania te zmalaly o 16.587
tvs. zl. Istolng pozycje stanowi ponadto kapital zapasowy w kwocie 40.531 tys. z{
(17,46 % sumy bilansowej), ktérego wartosé w stosunku do roku ubieglego zwickszyla
si¢ 0 35.423 tys. zI.
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Wskaznik plynnosci finansowej 1 stopnia zwigkszyl sie w pordwnaniu ze stanem na
koniec 2007 roku i wynosi 1,72 (1,53 w okresie poprzednim). Wskaznik plynnosci 11
stopnia wzrost z poziomu 1,03 w roku 2007 do 1,04 w roku 2008 natomiast wartosé
wskaznika plynnosci Ill stopnia ulegla zmniejszeniu w stosunku do roku poprzedniego
z poziomu 0,09 w roku 2007 do 0,04 w roku badanym.

Wartos¢ wskaznika szybkosci obrotu zobowiqzar w dniach zmniejszyla si¢ z 71 dni w
roku poprzednim do 52 dni w roku badanym. Zmniejszyla sie takze wartosé wskaznika
szybkosci obrotu naleznosci w dniach z 81 dni do 54 dni, a takze wartosé wskaznika
obrotu zapasami z 46 dni do 40 dni w roku badanym.

W roku 2008 zmniejszeniu ulegl wskaznik pokrycia majqtku trwalego kapitatem
wlasnym z 240,05 % w roku ubieglym do 225,22 % w roku badanym, zmniejszyla si¢
takze stopa zadluzenia z poziomu 52,50 % w roku 2007 do 45.18 % w okresie
badanym.

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dzialalnosci w  roku
nastepujacym po roku badanym

Wedlug informacji o Grupie Kapitalowej uzyskanych w oparciu o przeprowadzone
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uzupelnione o informacije
dodatkowa, oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej, jak rowniez sporzadzong
analiz¢, naszym zdaniem nie stwierdzamy zagrozen dla mozliwosci kontynuowania
przez badang Grupe Kapitalowa dziatalno$ci w roku nastgpujacym po roku badanym.

Jednakze zwracamy uwage, ze spotka zalezna CASE FACTORY S.A. uzyskala w
badanym okresie ponad 90% przychodéw netto ze sprzedazy 1 zrownanych z nimi w
wyniku wspolpracy z jednym kontrahentem, w zwiazku z czym zalozenie kontynuacji
dzialalnosci mozna uzna¢ za zasadne w sytuacji utrzymania wspolpracy z tym
kontrahentem lub rozszerzenia rynku $wiadczonych ustug.

Ponadto zwracamy uwage, ze bilanse w spétkach zaleznych Webtradecenter 3p.z:0.0.,
IT Commerce Sp. z 0.0. oraz NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0.0. sporzadzone przez
Zarzady spolek zaleznych wykazuja straty w  wysokosci przewyzszajacej sume
kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedna drugg kapitalu zakladowego, w
zwiazku z czym Zarzady Spolek zobowiazane byly zgodnie z art. 233 Kodeksu spolek
handlowych niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Wsp6lnikéw celem powzigcia
uchwal dotyczacych dalszego istnienia Spolek. Do dnia wydania niniejszej opinii nie
zostaly przedstawione stosowne uchwaly o kontynuacji dziatalnosci.

vej
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CZESC E - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fi nansowego:
EJd, BILANS - AKTYWA

Warto$ci niematerialne 31 980 tys. zi
stanowi 13,78%  sumy bilansowej

Na dzien 31.12.2008 roku Spotka przeprowadzila test na utrat¢ wartosci posiadanych
skladnikow aktywow niematerialnych - znak towarowy i sieci dystrybucyjne, na
podstawie ktorego stwierdzono ze posiadane aktywa nie utracily wartosci.

Rzeczowe aktywa trwale 13 971 tys. zl
stanowia 6,02% sumy bilansowej

Szezegolowe zestawienie zmian wartosci grup rodzajowych $rodkow trwatych,
zawierajacy stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i
zmniejszenia oraz stan  koncowy, zostalo zaprezentowane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach, stanowigcych integralng  czg$¢  sprawozdania
finansowego.

Nieruchomosci inwestycyjne 8 773 tys. zl
stanowig 3,78% sumy bilansowe;j

Na wartos¢ pozycji skfadaja si¢ nieruchomosei inwestycyjne polozone w Bielsku-
Biatej (o wartosci 2.773 tys. z1) oraz w Warszawie (o wartosci 6.000 tys. zl).

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania
gruntow za kwotg 900 tys. zI, na ktorych posadowione sa budynki siedziby Spotki oraz
magazyn. Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Spotke, w zwiazku z
planowanym przeznaczeniem, jako nieruchomosci inwestycyjne. Na dzief 31.12.2007
r. zgodnie z operatem szacunkowym Spotka dokonala przeszacowania wartosci
godziwej w/w prawa, zwigkszajac z tego tytulu przychody finansowe o kwote 5.100
tys. zl, co w decydujacy sposob wplynelo na wynik finansowy.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do nieruchomosci
inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢ m.in.:

- nieruchomosci zajmowanych przez wlasciciela, w tym takze oczekujgeych na zbycie
nieruchomosci zajmowane przez wlasciciela,

- nieruchomoscei w trakcie budowy lub dostosowywania, ktére maja by¢ w przyszlosci
traktowane jako nieruchomoscei inwestycyijne.

=
=,
=-

Ksiggowi i Biegli Rewidenci Spotka z o.o0.



Raport uzupelniajqey opinie 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2008

Naszym zdaniem powyzsze grunty nie mieszcza si¢. w definicji nieruchomoéci
inwestycyjnych. Jednostka dokonujac ich klasyfikacji naruszyla zasady okreslone w
MSR nr 40. Uwazamy, iz skutki dokonanego przeszacowania wartosci godziwej na
dzien 31.12.2007 r. powinny zosta¢ odniesione na kapital z aktualizacji wyceny, a nie
na wynik finansowy. W zwigzku z powyzszym na dzien 31.12.2008 roku w/w kwota
figuruje w kapitale zapasowym, a nie jak winno byc w kapitale z aktualizacji wyceny.

Jednoczesnie informujemy, iz pomimo obowigzku wynikajacego z zapisow MSR 40
dotyczacego nieruchomosci inwestycyjnych, jak rowniez MSR 16 (dotyczacego
rzeczowych skladnikow majatku trwalego, ktore tak jak w przypadku NTT SYSTEM
S.A. wyceniane sg wg cen nabycia) prezentacji w sprawozdaniu finansowym aktualne;
wartosci godziwej tych skladnikow aktywow Spotka tego nie dokonala.

Zapasy w kwocie 69 018 tys. zi
stanowig  29,74% sumy bilansowej

Na wartos¢ zapaséw ogolem (netto) skladajq sie w przewazajacej mierze wyroby
gotowe o wartosci 9.069 tys. z1 oraz towary o wartosci 59.071 tys. zl.

Zarzad Spolki NTT SYSTEM S.A. potwierdzil w swoim o$wiadczeniu, 7e nie istniejg
przestanki wskazujace na utratg wartosci uzytkowej zapasow znajdujacych si¢ w
magazynach Spotki NTT SYSTEM S.A. W okresie objetym sprawozdaniem
finansowym Grupa Kapitalowa dokonywata odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow
w kwocie 403 tys. zi, w zwiazku z dlugotrwatym ich zaleganiem. Zapasy o wartosci
[8.000 tys. zt stanowia zabezpieczenie zobowigzan.
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E.1l, BILANS - PASYWA
Kapital wlasny 127 243 tys. z1
stanowi  54,82% sumy bilansowej

Pozycje bilansowa ksztaltuja:

Kapital podstawowy 83 100 tys. zt
Pozostaly kapital zapasowy 40 531 tys. z1
Kapitaly rezerwowe z aktualizacji wyceny 1 978 tys. zl
Niepodzielony wynik finansowy -2 510 tys. z
Kapitaly rezerwowe z aktualizacji wyceny I 978 tys. zl
Udzialy mniejszosci 43 tys. zl

Szezegdlowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej w roku badanym zostaly
przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralng
czgseig sporzadzanego przez Grupe Kapitalowa skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego uzytkowania
gruntow za kwotg 900 tys. z1, na ktorych posadowione sg budynki siedziby Spotki oraz
magazyn. Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Spotke, w zwigzku z
planowanym przeznaczeniem, jako nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien 31.12.2007
r. zgodnie z operatem szacunkowym Spolka dokonala przeszacowania wartosci
godziwej w/w prawa, zwigkszajac z tego tytulu przychody finansowe o kwote 5.100
tys. zI, co w decydujacy sposob wplyngto na wynik finansowy z 2007 rok. Zagadnienie
zostalo szczegolowo zaprezentowane w opinii.

W pozycji niepodzielony wynik finansowy ujeto koszty w kwocie 2.6 min z1. ktdre
dotyczyly lat poprzednich oraz podatek dochodowy zwigzany z tymi kosztami w
kwocie 241 tys z1.

Zobowigzania krétkoterminowe 102 007 tys. zl
stanowig  43,95% sumy bilansowej

Na kwote wykazana w bilansie skladaja si¢ gldwnie krotkoterminowe kredyty i
pozyezki w kwocie 6.297 tys. zl (w poprzednim roku obrotowym 23.505 tys. zl), oraz
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 90.151 tys. zl (w poprzednim roku
obrotowym 106.738 tys. z1).

Szezegolowe informacje na temat zaciagnietych kredytow zostaly przedstawione w
dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralng cz¢scig sporzadzanego
przez Grupg Kapitalowq skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

®
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E.dll. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Szczegotowe informacje na temat poszczegolnych pozycji rachunku zyskow i start zostaly
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach, bedacych integralng czescig
sporzadzanego przez Grupe Kapitalowa skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

W wyniku przeprowadzonego badania "Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale
whasnym" stwierdza si¢ zmiane kapitatow wiasnych — wzrost o kwote 1.735 tys. zI.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym jest prawidlowo powigzane ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Skonsolidowany rachunek przeplywéow pienig¢znych

W wyniku  przeprowadzonego badania skonsolidowanego  rachunku przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r., stwierdza si¢ zmiang stanu
srodkow pienigznych — zmniejszenie o kwote 8.319 tys. zl.

Skonsolidowany rachunek  przeplywow pienigznych jest prawidlowo powiazany ze
skonsolidowanym bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 r. zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi  z  Migdzynarodowych
Standardéow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawezych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U, 2
2009 r., Nr 33, poz. 259).

B
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Ocena przedlozonego sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci  Grupy Kapitalowej
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, in formacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2
i 3 ustawy o rachunkowosci oraz wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259). Informacje finansowe w nim zawarte sq zgodne z
informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej NTT SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2008 r. zostata wydana opinia zastrzezeniami, w ktorych wskazalismy iz:

W 2007 roku jednostka dominujgca NTT System S.A. nabyla prawo wieczystego
uzytkowania gruntow za kwotg 900 tys. zl, na ktorych posadowione sa budynki siedziby
Spotki oraz magazyn. Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Spotke, w zwiazku z
planowanym przeznaczeniem, jako nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien 31.12.2007 r.
zgodnie z operatem szacunkowym jednostka dominujaca dokonala przeszacowania wartosci
godziwej w/w prawa, zwigkszajac z tego tytulu przychody finansowe o kwotg 5.100 tys. zl,
co w decydujacy sposob wplyneto na wynik finansowy.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z definicja zawarta w MSR 40 do nieruchomosci
inwestycyjnych nie mozna zaliczy¢ m.in.:

- nieruchomosci zajmowanych przez wlasciciela, w tym takze oczekujacych na zbycie
nieruchomosci zajmowane przez wlasciciela,

- nieruchomos$ci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktére majg by¢ w przyszlosei
traktowane jako nieruchomosci inwestycyjne.

Naszym zdaniem powyzsze grunty nie mieszcza  si¢ w  definicji nieruchomosci
inwestycyjnych. Jednostka dokonujac ich klasyfikacji naruszyla zasady okreslone w MSR nr
40. Uwazamy, iz skutki dokonanego przeszacowania wartosci godziwej na dzien 31.12.2007
r. powinny zosta¢ odniesione na kapital z aktualizacji wyceny, a nie na wynik finansowy. W
zwiazku z powyzszym na dzien 31.12.2008 roku w/w kwota figuruje w kapitale zapasowym,
a nie jak winno by¢ w kapitale z aktualizacji wyceny.

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31.12.2008 r. Grupa
Kapitalowa prezentuje zasady wyceny skladnikow aktywow w tym m.in. zasadq przyjeta do
wyceny nieruchomosei inwestycyjnych jest model wyceny wg wartosci godziwej. Zgodnie
z MSR 40 na koniec kazdego okresu obrotowego nalezy dokonaé aktualizacji wartosci
godziwej, czego Spotka nie dokonata, uzasadniajac to tym, iz ceny tych nieruchomoscei nie
ulegly istotnym zmianom, informujac o tym w sprawozdainu finansowym.

®
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Na mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi zmianami) Spotka NTT SYSTEM S.A. w
poprzednim okresie zobowigzana byla dokona¢ inwentaryzacji srodkow trwatych. Zgodnie z
informacjami  zaprezentowanymi w informacji  dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki NTT SYSTEM S.A. podjal dzialania majace na
celu przeprowadzenie i rozliczenie spisu z natury aktywow trwatych w 2008 roku, jednakze
do dnia wydania niniejsze;] opinii rozliczenie wynikow inwentaryzacji nie zostalo
zakonczone.

Jednoczesnie zwracamy uwage na zaistniale fakty:

Spotka NTT SYSTEM S.A. nie wprowadzita do ewidencji srodkéw trwalych uzytkowanych
na podstawie uméw leasingu, ktére zgodnie z MSR 17 nalezy zaklasyfikowa¢ jako leasing
finansowy. W zwiazku z powyzszym suma bilansowa na dzien 31.12.2008 roku zostala
zanizona o okolo 692 tys. zI. Kapital wilasny na dzien 31.12.2008 roku nie uleglby istotnym
zmianom.

W pozycji niepodzielony wynik finansowy Spotka NTT System S.A. ujela koszty w kwocie
2,6 min zl, ktére dotyczyly lat poprzednich oraz podatek dochodowy Zwigzany z tymi
kosztami w kwocie 241 tys zl.

Informujemy réwniez, iz sprawozdania finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2008 r. jednostek NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0. 0., WEBTRADECENTER Sp. z 0.0.
oraz IT COMMERCE Sp. z 0.0. objete konsolidacja nie zostaly poddane badaniu przez
bieglego rewidenta. Spotki te Charakteryzuja si¢ na dzien 31 grudnia 2008 roku
nastepujacymi wielkoéciami:

I) NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0. o. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku
wynosita 438 tys. zI, warto$¢ przychodéw operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wynosila 2.654 tys. zl. Udzial aktywow jednostki zalezne) w
aktywach sprawozdania finansowego (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi
0,19%, natomiast udzial przychodow Jednostki  zaleznej w  przychodach Jjednostki
dominujacej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,40%.

2) WEBTRADECENTER Sp. z 0.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku
wynosila 397 tys. zI, wartosé¢ przychodow operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wynosila 2.434 tys. zl. Udzial aktywow jednostki zalezne] w
aktywach sprawozdania finansowego (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi
0.17%, natomiast udzial przychodéw jednostki  zaleznej w przychodach jednostki
dominujacej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,37%.
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3) IT COMMERCE Sp. z 0.0. - suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosila 96
tys. zl, wartos¢ przychodow operacyjnych za okres od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wynosita 497 tys. zl. Udzial aktywow jednostki zaleznej w aktywach
sprawozdania finansowego (bez dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,04%.
natomiast udzial przychodéw jednostki zaleznej w przychodach jednostki dominujacej (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych) wynosi 0,07%.

Dodatkowo zwracamy uwage, ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez
bieglego rewidenta, za wyjatkiem "CASE FACTORY" S.A. w Warszawie, ktore zostato
zbadane przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych pod numerem
101. Biegly rewident wydal o nim opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym nieoplacenia w
calosci kapitalu podstawowego, nieutworzeniem ZFSS i nie odprowadzeniu skladek na
PFRON oraz z uzupelniajacymi objasnieniami dotyczacymi m.in. braku zlozenia
sprawozdan finansowych za poprzednie lata obrotowe do ogloszenia w Monitorze Polskim
B i nietworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze i podobne,

Ponadto zwracamy uwage, ze bilanse w spotkach zaleznych Webtradecenter Sp. z 0.0., IT
Commerce Sp. z 0.0. oraz NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0.0. sporzadzone przez Zarzady
spotek  zaleznych wykazuja straty w wysokosci  przewyZszajacej  sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedna drugg kapitatu zakladowego, w zwiazku z czym
Zarzady Spoélek zobowigzane byly zgodnie z art. 233 Kodeksu spolek handlowych
niezwlocznie zwola¢  Walne Zgromadzenie Wspolnikow  celem  powziecia  uchwal
dotyczacych dalszego istnienia Spolek. Do dnia wydania niniejszej opinii nie zostaly
przedstawione stosowne uchwaly o kontynuacji dzialalnosci.

Niniejsze opracowanie zawiera:
I Opinig skfadajacq si¢ z stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 6,
2. Raport zawierajacy si¢ na stronach od 7 do 28 kolejno  ponumerowanych
parafowanych przez bieglego rewidenta.
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