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OPINIA
NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
GRUPY KAPITALOWEJ
NTT SYSTEM
Spotka Akcyjna
z siedzily

w miejscowdci Zakret
ul. Trakt Brzeski 89.

Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej, w ktérej jednosikdominupca jest NTT SYSTEM S.A. z siedzibw
miejscowdci Zakret (zwanej dalej "GrugpKapitatowy"), na ktére sktada si

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowegporzdzone 178 759 tys. zt
na dzieéx 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow
zamyka s§ sumy

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodowza rok 776 tys. zt
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazupce zysk netto w wysokoi

3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnyma rok 776 tys. zt
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazupce zwekszenie kapitatu wiasnego o kwot

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieggnych za rok 10 588 tys. zi
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazupce zmniejszenie stanérodkow piengznych o kwog

5. noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporadzanie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania d$maago
odpowiedzialné¢ ponosi Zarad jednostki dominujcej Grupy Kapitaltowej NTT SYSTEM
S.A. z siedzih w miejscowdci Zakrt.

Zarzad oraz Cztonkowie Organu Nadzogaggo Jednostkdominupca (przez ktéry rozumie
Sie - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wra& 1994 r. o rachunkowoi Dz. U.

z 2002 r. Nr 76, poz. 694, ze zm. - RadNadzorca, a w przypadku, gdy nie zostata
powotana, Zgromadzenie Wspdlnikow lub \8i&iela) s zobowizani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziadainospetnialy wymagania
przewidziane w niniejszej ustawie.
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Naszym zadaniem byto zbadanie skonsolidowanego spraw@zfinansowego i wyrzenie
opinii 0 jego rzetelnéci, prawidtowaci i jasnaci w oparciu o wynik przeprowadzonego
badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo gpaone przy zastosowaniu
konsolidacji metogl petry oraz metog praw wiasnéci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego mmwepzilsmy stosownie do
postanowie:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wra@a 1994 r. o rachunkowéoi (Dz.U. z 2009 Nr 152,
poz. 1223, z piejszymi zmianami),
* krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przemjiwa Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce,
* miedzynarodowych standardow rewizji finansowej w kwestiasgduregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.
Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanémvglii przeprowadzikmy w taki
sposob, aby uzyskaracjonalm pewnd¢, pozwalagca na wyraenie opinii o tym
sprawozdaniu. W szczegOkw badanie obejmowato sprawdzenie poprasano
zastosowanych przez jednostki pgaane zasad (polityki) rachunkowm i sprawdzenie - w
przewaajgcej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikdiczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jaasciows ocerg sprawozdania
skonsolidowanego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgag) podstawy do wyeaenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdaniestine, obejmuce dane
liczbowe i objdnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotdla oceny sytuacji
majtkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dz8d grudnia 2011 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011luao 31 grudnia
2011 roku, zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkaeio
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdaws&z é-inansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejsk,

b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawiglido jest zgodnie z
zasadami (polityl) rachunkowéci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci, Mi¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawcizbinansowej oraz
zZwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozpdemn Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd- stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowoi i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtiowo prowagizbrksag rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartgiowych oraz warunkow uznawania za réwnawe
informacji wymaganych przepisami prawa ngéva nielgdagcego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259),
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d) jest zgodne z wplywagrymi na tréé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowdujacymi Grug Kapitatows.

Sprawozdanie z dziataldo Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49. &t
ust. 3 ustawy o rachunkowao oraz Rozporgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkOw uznawania za rownawe informacji wymaganych
przepisami prawa gatwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochgz ze zbadanego sprawozdania
finansowego, $z nim zgodne.

80-137 Gdask, ul. Starodworska 1
Spoétka wpisana na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 101

Krzysztof Kurkowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11923 Numer ewidencyjny 8038

Prezes Zargdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spoéika z ograniczenodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 30 kwietnia 2012 roku
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RAPORT

UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 R.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki doppoej Grupy Kapitatowe] NTT
SYSTEM S.A., spormzony przez:

Kluczowego Biegtego Rewidenta Krzysztofa Kurkowskigo, Numer ewidencyjny 11923

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 s&y2911 roku do 31 grudnia 2011
roku byto przedmiotem naszego badania i uzyskaioi@pez zastrzeen.

Jednostka Domingga Grupy Kapitalowej jest emitentem papierow wéciowych
dopuszczonych do obrotu na Gietldzie Papieréw Wartavych w Warszawie. Zgodnie z art. 55
ust. 6a ustawy z dnia 29 wrag@da 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) Grupa Kapitalowa spetdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdaw&zd-inansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Komisjeuropejsk.

Obejmuje ono nagpujace czsci sktadowe:

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowesporzdzone na dzie 178 759 tys. zt
31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywOw i pasywow zkangk

sumy

* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodowa rok obrotowy 776 tys. zt
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykaezajzysk netto w wysokoi

* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnymza rok 776 tys. zi
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. wykaezejzwikszenie
kapitatu wiasnego o kwet

* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw piegtnych za rok 10 588tys. zt
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazajzmniejszenie
stanusrodkéw pieneznych o kwog

* noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwah Nr 1/07/07/2011 z dnia 7 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza NTISEYM S.A.
dokonata wyboru firmy REWIT Ksigowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. w Gdaku do
prowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdaniasfmeago za 2011 rok, zgodnie z art.
66 ust. 4 ustawy o rachunkowm. Firma REWIT Ksegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o. o. jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawazfiaansowych wpisanym na listpodmiotéw
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umowawarg pomiedzy REWIT Kskgowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0., z siedailw Gdaisku przy ul. Starodworskiej 1, a jednogtéominupca
Grupy Kapitatowe] NTT SYSTEM S.A. z siedzilv miejscowdci Zakret, ul. Trakt Brzeski 89.
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CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPITALOWEJ

Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa - jednostka dominujgca

NTT System S.A. z siedzibw miejscowdci Zakret, przy ul. Trakt Brzeski 89.

Spoétka NTT System S.A. powstata na podstawie umowy Spdtkiradzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem AnnNizynska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej i Anny Niynskiej w Warszawie, przy ulicwictokrzyskiej 18 w dniu 29
czerwca 2004 r. (Rep. A 2477/2004).

Do Krajowego Rejestru f8lowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniesduS
Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawa w Warszawii, \Mydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru &lowego z dnia 28 palziernika 2004 roku pod numerem KRS
0000220535.

Ostatni wypis z krajowego rejestrgdewego zostat dokonany dnia 23 lutego 2012 roku.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzp Urzedu Skarbowego Warszawa-Praga w Warszawie, ul. Mycielskigly z dnia 1
grudnia 2004 roku Spétka NTT System S.A. otrzynmatener identyfikacyjny:

NIP 113-25-18-415
Decyzp Urzedu Statystycznego w Warszawie, z dnia 10 listopada 2004 8patka NTT
System S.A. otrzymata numer statystyczny:

REGON 1585436
Kapitat wkasny jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy na dzie31 grudnia 2011 roku wynosi 83.100.000,00 zt i dziel sl
55.400.000 akcji zwyktych, kala o wartéci nominalnej 1,50 ztotych.
Akcje Spétki notowanegsna Gietdzie Papierow Wasdtiowych w Warszawie.
Akcjonariuszami wedtug stanu na dzi@l grudnia 2011 rokws

Akcjonariusz llos¢ akceji Wartagé¢ w zt
Tadeusz Kurek 13234 500 | 19 851 750,00 ¢t
Davinder Singh Loomba 13234 500 | 19 851 750,00 ¢t
Andrzej Kurek 10 007 355 | 15011 032,50 ¢t

Przepidrzyiska Matgorzata wraz
me¢zem Andrzejem Rymuza

pozostali 14 346 395 | 21519 592,50 ¢
Suma 55400 000 | 83 100 000,00 ¥

—r—

4 577 250 6 865 875,00 }

N
—=—

N
——

Akcje o wartdci 83.100.000,00 zt niggauprzywilejowane.

Powyzej przedstawiono reprezentagkcjonariatu posiadgego co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Wiadzami jednostki dominujacej sa:
»  Walne Zgromadzenie,

*  Rada Nadzorcza,

*  Zarzd.
SktadRady Nadzorczejw badanym okresie byt ngpujacy:
Przemystaw Pawet Fabi Przewodniczcy Rady
Davinder Singh Loomba Wiceprzewodniczacy
Gotubowski Krzysztof Czionek Rady
Andrzej Rymuza Czionek Rady
Grzegorz Kurek Czionek Rady

Zarzad Spotki jest wieloosobowy
W sktad Zaradu Spétki w okresie do 7 pdziernika 2011 wchodzili:

Tadeusz Kurek Prezes Zaradu

Andrzej Kurek Wiceprezes Zaradu
Jacek Kozubowski Wiceprezes Zaradu
Witold Markiewicz Wiceprezes Zaradu
Krzysztof Pogbski Wiceprezes Zarzadu

W sktadZarzadu w okresie od 8 paiziernika 2011 roku do dnia wydania opinii wchotzil

Tadeusz Kurek Prezes Zaradu

Jacek Kozubowski Wiceprezes Zaradu
Witold Markiewicz Wiceprezes Zaradu
Krzysztof Pogbski Czionek zZarzadu

Do skfadania éwiadcze i podpisywania w imieniu Spotki upowaieni g - w przypadku
Zarzadu wieloosobowego - dwéch Cztonkéw Zadu facznie lub jeden Cztonek Zagdu
tacznie z prokurentem, natomiast w przypadku Zdrzjednoosobowego - Czionek Zadu
samodzielnie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki domiejisporadzone zostato na dzie31
grudnia 2011 roku i obejmowato rok obrotowy od 1 stycznia2@dku do 31 grudnia 2011
roku, gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 179 139 tys. zt
- wynik finansowy - zysk netto wynosita: 813 tys. zt
- zwigkszenie kapitatu wiasnego wynosito: 813 tys. zt
- zmniejszenie stanirodkow piengznych wynosito: -10 587 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zbadane prz&¥IREKsiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato opirbez zastrzeen.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweg za rok obrotowy
poprzedzajacy rok badany:



Raport uzupetniagcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansosv€gupy Kapitatowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2011

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowyzeoizajcy rok badany, tj. za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 20k0 myrazajace Sé:

- sumy bilansowy po stronie aktywow i pasywow 234 594 tys. zt
- stray netto -6 689 tys. zt

zostato zatwierdzone Uchwgahr 7 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 lipca
2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostablikowane w Monitorze
Polskim B Nr 346 z dnia 26 stycznia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegtzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato zbadane przez REWIT Ksiggowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdaku i uzyskalo opiri z bez zastrzeen | z uzupetniagcym
objasnieniem.

. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku nagiujgce jednostki wchodice w sktad Grupy
Kapitatowe] zostaty olgte konsolidagj:

Jednostka domingga:

-NTT SYSTEM S.A. z siedzipw miejscowdci Zakret.
Jednostki zatene obgte konsolidagj metod, petry:

- NTT Technology Sp. z 0.0. z siedzity miejscowdci Zakret,
Jednostka stowarzyszona ¢hj konsolidag metod, praw witasnéci:

- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. z siegwiWWarszawie,
Jednostka stowarzyszona niegjkonsolidagj:

- UAB NTT SYSTEM Baltija Sp. z 0.0. z siedzilw Wilnie,

Wspolne przedswzigcia obgte konsolidagy metod, praw wiasnéci:
- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. z hede Warszawie.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporgdzonego na dzié 31 grudnia 2011
r.

- REWIT Kskegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., ul. Starodwaask, Gdask 80-137,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny kluczowego biegtego rewtderodpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego - KiafyiSurkowski, Nr ewidencyjny
11923,

- podmiot uprawniony, jak rowniebiegty rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoiki, w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewmgni ich samorzdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawa@zfil@ansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z40 zmian.),

- podstawa przeprowadzenia badania:

10
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umowa nr 14/B/2011 zawarta w dniu 25 lipca 203Ki.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozda finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Sprawozdanie finansowe jednostki domyugj za rok obrotowy kaczacy sie 31 grudnia
2011 roku zostato zbadane przez REWIT ¢giwi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdiinansowych wpisany na listpodmiotéw uprawnionych
pod numerem 101. Biegly rewident wydat o nim opinez zastrzeen.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednosteketgbiy konsolidagj za rok obrotowy
konczacy sk 31 grudnia 2011 roku nie zostaty zbadane przegtday® rewidenta.

Oswiadczenie Zaradu jednostki dominujacej i dosipnosé danych

Zarzad jednostki dominujcej NTT SYSTEM S.A. w Warszawie zhyt pisemne éwiadczenie
stwierdzajce, i

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafoaealzieh 31 grudnia 2011 roku
sporzdzone zostato na podstawie dowodow ¢geiwych zapewniagych kompletnéc,
rzetelnad¢ i prawidtowas¢ danych ujtych w ksegach badanego okresu,

- w dodatkowych informacjach i objaieniach ujawniono wszelkie ewentualne wierzytétio
warunkowe i zdarzenia, jakie naptty po dacie 31 grudnia 2011 roku, a nyog wptyra¢ na
rzetelng¢ i prawidtowcs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wszelkie
obcigzenia nie ujte w kstgach, jak i pagczenia, gwarancje, tytuty egzekucyjne, weksle itp.,

- nie zaistniaty do dnia wydania opinii zdarzenia wplyaeg w sposob istotny na wielké
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdanarn$owym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego jednostka riggea Grupy Kapitatowej
udostpnita nam wszelkie dokumenty i informacje niedbe do wydania opinii i
sporzdzenia raportu. Nie stanowito przedmiotu badania wykryiciyjasnienie zdarzé
podlegagcych sciganiu np. nadiy¢ oraz innych nieprawidtowdei, jakie mogtyby wysipic
poza systemem rachunko$e

Struktur ¢ posiadanych udziatéw, ich wart@é bilansowg oraz sumy bilansowe i wart@ci
przychodow jednostek zaleénych, stowarzyszonych i innych, w ktérych jednostka
dominujagca NTT SYSTEM S.A. posiada udziaty na dzié 31 grudnia 2011 roku,
przedstawia ponizsza tabela :

11
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UDZIALY | AKCJE W INNYCH PODMIOTACH
udziat w
rocent ogolnej
. charakter zastosowand wartos¢é p. liczbie Warto §¢
. . L przedmiot : . o suma [ posiadanegd i .
nazwa jednostki siedziba L powigzania metoda | udziatow wg| , . : gtosow naprzychodow
przedsiebiorstwa . S - | bilansowa| kapitatu
kapitatowego konsolidacji |ceny nabycis walnym netto *
zaktadoweqgq
zgromadz
eniu
sprzeda techniki
NTT Technology Sp. z 0.p. Zakret kotr:(?#;izgg:aj ' jednostka zalna petna 300 tys. zt 36 tys. 7t 100,00% 100,00% Otys.z
informatycznej
sprzeda techniki
UAB NTT SYSTEM Wilno komputerowej i jednostka . . brak 0 0
BALTIJA (Litwa) technologii stowarzyszona nie obgta 10tys. 24 danych 25,00% 25,00%| brak danygh
informatycznej
OSOWSKA 84 ;V:;a:vsé\imghujruag jednostka metoda pravy
DEVELOPMENT Sp. z | Warszawa viany ., ] p 100 tys. zt | 307 tys. zt 50,00% 50,00% 0 tys. gt
0.0 dziatalng¢ stowarzyszona wlasndgci
B deweloperska
realizacja projektéw
OSOWSKA 84 budowlanych wspolne metoda pray 7.720 tys
DEVELOPMENT Sp. z | Warszawa|  zwigzanych ze poine praw . SEOWS 7100% | 71,90%|  Otys. zt
. przedsgwziecie wlasndgci zt
0.0. Sp. K. wznoszeniem
budynkow

* przychody netto obejmujprzychody ze sprzeda produktow, towaréw i materiatéw oraz przychodyafinsowe;

Spoétka NTT Technology Sp. z 0.0. prowadzita statiatdziatalng¢ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
Spoétka OSOWSKA 84 DEVELOPMENT Sp. z 0. 0. prowaaatatutow dziatalng¢ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Spoétka OSOWSKA 84 DEVELOPMENT Sp. z 0. 0. Sp. lavpadzita statutowdziatalng¢ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.
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CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidaciji

Jednostki zalene wiaczone do konsolidacji zostaty ugte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metod petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu w petnejtevar, poszczegolnych
pozycji odpowiednich sprawozdafinansowych jednostki dominagej oraz jednostek
zaleznych, i dokonaniu wyczen oraz innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszdgkmsci zsumowano kwoty
poszczegolnych pozyciji:

1) bilansow,

2) rachunkéw zyskow i strat,

3) rachunkéw przeptywdw piegiinych,

4) zestawié zmian w kapitale wikasnym,

jednostki dominujcej i jednostek zafmych.

Po dokonaniu sumowia o ktérych mowa wyej, przeprowadzono korekty i wydzenia
konsolidacyjne, o ktérych mowa w MSR 27.

Jednostki stowarzyszone wdczone do konsolidacji zostaty ugte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metod praw wiasnasci.

Metoda konsolidacji praw wilasho polega na ustaleniu na daierozpoczcia
wywierania znaczcego wptywu przez znagezego inwestora na jednostktowarzyszos
wartasci godziwej aktywow netto jednostki stowarzyszonej z uwdgieniem objtego

na ten dzié przez znacgrego inwestora udzialu w aktywach netto tej jednostki
podporadkowanej. Powstgtwartas¢ koryguje s¢ 0 przypadajce na rzecz znagezego
inwestora zwgkszenie lub zmniejszenie kapitalu wlasnego tej jednostki
podporadkowanej, ktére nagpito w ciggu okresu ohjtego konsolidagj, w tym o
nalezne dywidendy i udziaty w wyniku finansowym tej jednostki anaznice kursowe z
przeliczenia.

Wytaczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposéb prawidtowy odpowietristotnych wyhczen
w zakresie wzajemnych transakcji dokonanych pmizy jednostkami konsolidowanymi
metod, petn.

Wytaczona zostata réwnievartas¢ udziatdw posiadanych przez jednasttominupca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaergne zostaty ponadto wszystkie
istotne:
*  naleznosci i zobowgzania wzajemne jednostek otyich konsolidag,
* przychody i koszty dotyecge operacji dokonywanych gdzy jednostkami
objetymi konsolidac,
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* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zyskawarte w
wartcsciach podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywow, wynikgje z
dokonanych transakcji gazy jednostkami objymi konsolidacy.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga sporzdzita dokumentagj konsolidacyja, ktéra zawiera komplet
sprawozda spoétek powszanych oraz zestaw informacji dodatkowych, spdeonych

przez poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji, a wzegg@ingci dotyczcych

wytaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych. Informacje te zostalygodnione pomidzy

spotkami.

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

Opis stosowanych zasad rachunkowéai oraz zmian w polityce rachunkowdci

Zasady rachunkowsoi przyjete przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na dzie 31 grudnia 2011 roku wynikaj z zapisébw zawartych w

Mig¢dzynarodowych Standardach Rachunkéevo Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych

Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowowydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

We wstpie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rakzkoy sie 31
grudnia 2011 roku Zagd jednostki dominujcej przedstawit zasady (politgk
rachunkowseci oraz metody prezentacji danych finansowych Griippitatowe;.
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CZESC D - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ | GEOWNE WSKA ZNIKI
EKONOMICZNE

Analizg finansowg objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2011 - ZD1
Syntetyczne wielkdci obrazuja sytuacje majatkowg i finansowg w badanym okresie.

Wyszczegolnienie 2011 7. 2010 1.
w tys. zt w tys. zit

Kapitat wiasny 120 7971 120 021
w tym:

- zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki domig 776 -6 628
Kapitat mniejszéci 0 0
Zobowiazania ogotem 57 967 114 573
w tym:

- Zobowpzania diugoterminowe 3 397 3 715
- Zobowpgzania krotkoterminowe 54 565 110 858
Aktywa trwate 66 233 66 651
w tym:

- Rzeczowe aktywa trwate 22 388§ 22 98p
- Pozostate wartei niematerialne i prawne 31 5P8 31 58¢
Aktywa obrotowe 112 524 167 943
w tym:

- Zapas 30 87( 50 37:
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 75 334 96 2772
- Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 157 12 745
Przychody ze sprzeday 640 57( 540 687
Koszt wiasny sprzeday 600 91( 512 025
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 39 660 28 657
Koszty sprzeday 27 717 32 417
Koszty ogolnego zagru 4 263 4 301
Zysk (strata) ze sprzeday 7 680 -8 056
Pozostate przychody (koszty) operacyjne -1 826 2 135
Przychody (koszty) finansowe -4 612 -2 064
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1220 -7 703
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Dziatalnos¢ gospodarca Grupy Kapitatowej i jej wynik oraz sytuacj ¢ majatkowa i
finansowg za okres obgty badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim charakteryzig
przedstawione weztowe wskaniki:

Lp. Wyszczegdlnienie 2011 r. 2010r.
1. [Rentownds¢ majatku (w %)
wynik finansowy netto 0,43% -2,83%

suma aktywow
2. |Rentownaié kapitatu wtasnego (w %)
wynik finansowy netto 0,64% -5,52%

kapitat wkasny
3. |Rentownas¢ sprzedazy netto (w %)

wynik finansowy netto 0,12% -1,23%
przychody ze sprzedq
4. |Wskaznik ptynnosci finansowej - |
majatek obrotowy* ogétem 2,06 1,51

zobowgzania krétkoterminowe**
5. |Wskaznik ptynnosci finansowej - I
majatek obrotowy* ogétem - zapasy 1,50 1,06
zobowgzania krétkoterminowe**
6. |Wskaznik ptynnosci finansowe;j - llI
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,04 0,11
zobowizania krétkoterminowe**
7. |Szybkasé obrotu naleznosci (w dniach)
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug *** x 365 dni 49 47
przychody netto ze sprzeda
8. |Szybka¢ obrotu zobowiazan (w dniach)
zobowizania z tytutu dostaw i ustug **** x 365 ¢ 48 37
koszty dziatalnéci operacyjnej
9. [Szybkaéé¢ obrotu zapasami (w dniach)
zapasy x 365 dni 18 34
koszty dziatalnéci operacyjnej
10.|Unieruchomienie srodkow (w %)
aktywa trwate 37,05% 28,41%
wartas¢ aktywow

11.|Stopa zadhienia (w %)
zobowhnzania ogétem 32,42% 48,84%
wartas¢ aktywow

12.|Pokrycie majatku trwatego kapitalem wiasnym (%)

kapitaty wiasne 182,38% 180,07%
majatek trwaly

13.|Wskaznik "zltotej reguty bilansowej" (w %)

kapitaty state 187,51% 185,65%
majatek trwaty

majatek obrotowy nie obejmajnaleznosci z tytutu dostaw i ustug povigj 12 miesicy

**  zobowhzania krotkoterminowe nie obejmugobowhzan z tytutu dostaw i ustug powvigj 12 miesjcy
***  naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzig1.12.2011 roku

**+%  zobowhzania z tytutu dostaw i ustug na dzi@1.12.2011 roku
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Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych
Wskazniki deficytowosci /pkt. 1,2,3/

O a9, 012

1,00% -
0,00% T
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00% -
-5,00% ~

-6,00% 5,520
2011r. 2010r.

BRentowné¢ maptku (w %) ORentownd¢ kapitatu wiasnego (w %) BRentownd¢ sprzeday netto (w %)

Wskazniki ptynnosci finansowej /pkt. 4,5,6/

2,40 1 2,06

2,00 A

1,60
1,20

0,80

0,40

0,00 .
2011r. 2010r.

BWskaznik ptynnaici finansowej -1 BWskaznik ptynnadici finansowej - Il BWskaznik ptynndici finansowej - llI

Wskazniki obrotowosci /pkt. 7,8,9/

49 48 47

BSzybkd¢ obrotu nalenosci (w dniach) OSzybka¢ obrotu zobowjzar (w dniach) BSzybkd¢ obrotu zapasami (w dniach)
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Komentarz do zaprezentowanych wielksci wskaznikow

Na sytuagj finansows Grupy Kapitatowej na dzigebilansowy wplyrly nastpujace zjawiska,
ktére znajduy odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych \iskaw
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzeiygoroduktow, towardw i materiatdw w okresie od 1 stycznial201
roku do 31 grudnia 2011 roku wyniosty 640.570 tys. zt i w paré@miu z poprzednim okresem
zwigkszyty s¢ 0 18,47% tj. o 99.888 tys. zt. Struktura przychodéw w okresigtym
sprawozdaniem finansowym nie ulegta zmianie. Wzrost dptgebyt spowodowany
zwiekszeniem wolumenu sprzega

Koszt wtasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbbadanym okresie wynidst
600.910 tys. zt i stanowit 93,81% wastd przychodow ze sprzeda(w poprzednim okresie
stanowit 94,70%). Porowng¢ wartasci z poprzedniego okresu koszt ten wzrést w roku
badanym o 17,36%, tj. o 88.885 tys. zt. Na zysk ze sptyesavysokeci 7.680 tys. zt (w
roku ubieglym strata netto 8.056tys. z) wphyn znaczco réwnie koszty sprzedy i
0golnego zarzdu.

Koszty sprzedy w badanym roku zmniejszytyeso 14,49%; tj. o 4.695 tys. zt agyajgc
poziom 27.717 tys. zt.

Koszty ogo6lnego zagdu zmniejszyly ginatomiast o 0,88%; tj. o 38 tys. zt i na koniec roku
wyniosty 4.263 tys. zt.

W roku 2011 Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto na poziagmgetys. zt, przy czym w
poprzednim okresie poniosta stgata poziomie 6.689 tys. zt. Fakt ten wpiyna polepszenie
wskanikéw rentowneci majtku z -2,83% w ubiegtym roku do 0,43%, kapitatu wtasnego z -
5,52% do 0,64%, jak rowniesprzeday netto z -1,23% do 0,12%.

Suma bilansowa na dzie31 grudnia 2011 r. w poréwnaniu z rokiem ubiegtym zmniegszyt
sie 0 55.835 tys. zi, tj. 0 23,80% w stosunku do roku poprzedrisgtattugc sie na poziomie
178.759 tys. zt. W strukturze aktywow obserwujemy w pordiuna okresem poprzednim
spadek nalinasci z tytutu dostaw i ustug o 20.938 tys. zt, zapasdéw o 19.563zlyoraz
srodkow piengznych i ich ekwiwalentoéw o 10.588 tys. zi.

Struktura pasywow natomiast wykazuje zmagzudziat kapitalu wilasnego jakérodia
finansowani: dziatalngici gospodarczej i zmienita gigtbwnie w wyniku uzyskanego zysku
netto w biégcym okresie oraz zmniejszenig gbbowizai krotkoterminowych o 56.293 tys.
zt,

W badanym okresie zgkszeniu - w stosunku do okresu poprzedniego - ulegty Andda

ptynnaici finansowej. Wskamik ptynnaci finansowej | stopnia wzrést z poziomu 1,51 do
poziomu 2,06; wskaik ptynndci Il stopnia wzrést z 1,06 w okresie poprzednim do 1,50 w
okresie badanym; natomiast wshi ptynndgci Il stopnia spadt odpowiednio z 0,11 do 0,04.
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Wartas¢ wskanika szybkéci obrotu naleénasci w dniach wzrosta z 47 dni w roku
poprzednim do 49 dni w roku badanym. Zkdzyta s¢ takie wartoi¢ wskanika szybkeci
obrotu zobowjzai w dniach z 37 dni do 48 dni. Zmniejszyta satomiast warté¢ wskanika
obrotu zapasami z 34 dni do 18 dni w roku badanym.

W roku 2011 zwkszeniu ulegt wskaik pokrycia majtku trwatego kapitatem wlasnym z
180,07% w roku ubiegtym do 182,38% w roku badanym, zmniejs&y natomiast stopa
zadtgenia z poziomu 48,84% w roku poprzednim do 32,428kresie badanym.

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po
roku badanym

Wedtug informacji o Grupie Kapitalowej uzyskanych w opara przeprowadzone badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uzupetnionanformacg dodatkovy,
oswiadczenie Zargdu jednostki dominujcej, jak réwnie sporadzory analiz, naszym
zdaniem nie stwierdzamy zagem dla maliwosci kontynuowania przez badanGrupe
Kapitatowg dziatalngci w roku nasgpujacym po roku badanym.
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CZESC E - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioeweg)o:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Warto sci niematerialne i prawne w kwocie 31 598 tys. zt
stanowi 17,68% sumy bilansowe;j

Wsrdéd wartgci niematerialnych i prawnych w bilansie wyptija gtéwnie znak towarowy w
kwocie 4.200 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne w kwocie 2B.74s. zt, na dzié 31 grudnia

2011 roku Spoétka przeprowadzita test na utragartasci posiadanych sktadnikow aktywow
niematerialnych, na podstawie ktérego stwierdzome, posiadane aktywa nie utracity

PR A

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 22 388 tys. zt
stanowig 12,52% sumy bilansowej

Gtéwng pozycg rzeczowych aktywow trwalych stanogwprzede wszystkim grunty witasne w
kwocie 10.150 tys. zt oraz budynki i budowle w kueot0.928 tys. zi.

SzczegOlowe zestawienie zmian wddiogrup rodzajowychsrodkow trwatych, zawierapy
stan tych aktywéw na pogtek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostalo zaprezentowane w dodatkowych informacjacholjanieniach,
stanowicych integralp cze$¢ sprawozdania finansowego.

Nieruchomaosci inwestycyjne w kwocie 3172 tys. zt

stanowig 1,77%  sumy bilansowej

W pozycji nieruchoméci inwestycyjne Spoétka prezentuje wastogruntdw w miejSCOWACI
Bielsko Biata, ktére w ocenie Spdiki zostaty nabwteelach inwestycyjnych.

Posiadane przez Spétigrunty zostaly przeszacowane do wesigodziwej.

Noty dodatkowycl informacji i objanien dc sprawozdani finansoweg opisup zmiany
inwestycji ditugoterminowych w trakcie roku obrotayee

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 6 546 tys. zt
stanowia  3,66% aktywow

Na wartg¢ pozycji skladag si¢ gtdwnie wycenione metadpraw wiasnéci udziat w spotce
Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. orazwSls®d 84 Development Sp. z 0. o.
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Zapasy w kwocie 30 870 tys. zt
stanowia 17,27% sumy bilansowe]

Na wartég¢ zapasow ogotem skiladapic towary w kwocie 31.091 tys. zt (w poprzednim
okresie 49.073 tys. zt) oraz wyroby gotowe w kwocie 1.351 #w poprzednim okresie
1.300 tys. z).

Zarzad Jednostki Dominuagej potwierdzit w swoim éwiadczeniu,ze nie istnieg przestanki
wskazujce na utrag wartcsci uzytkowej zapasow znajdagych st w magazynach Spotki. W
okresie objtym sprawozdaniem finansowym Spoétka dokonata odpisow adikiujacych:
wartas¢ towaréw w kwocie 1.430 tys. zt oraz wagtowyrobow gotowych w kwocie 142 tys.
zt, w zwigzku z dtugotrwatym ich zaleganiem.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 75 334 tys. zt
naleznosci w kwocie

stanowia 42,14% sumy bilansowe]

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w cakei dotyczy naleznosci o terminie ptatnéci do 12
mieskcy.

Na wartg¢ pozycji bilansowej sktadajsic przede wszystkim z natacsci z tytutu dostaw i
ustug w kwocie 63.607 tys. zt (w poprzednim okre&5e919 tys. zi).

Spotka utworzyta odpisy aktualizige warté¢ naleznosci w kwocie 2.521 tys. zi, ktére
zdaniem Zarzdu Spoétki, zapewni pokrycie ryzyka niéciggalngci naleznosci uznanych za
zagraone.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Kapitat wkasny w kwocie 120 797 tys. zt
stanowi  67,58% sumy bilansowe]

SzczegOlowe zmiany w kapitale wiasnym Grupy Kapitalowej ekur badanym zostaty
przedstawione w dodatkowych informacjach i Gbj@niach, lkdacych integralg czgscia
sporadzanego przez Grgpgkapitatowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 54 565 tys. zt
stanowia  30,52% sumy bilansowe]

Na pozycg sktadaj sic zobownzania w czsci przypadajcej do sptaty w cigu kolejnych 12
mieskcy nas¢pujacych po dniu bilansowym.

Na warta¢ zobowhzan krétkoterminowych sktadajsiec zobowbgzania z tytutu dostaw i ustug
w kwocie 42.115 tys. zt (w poprzednim okresie 83.442 tysord)z krotkoterminowe kredyty
w kwocie 8.798 tys. zt (w poprzednim okresie 23.8/&7 zt).

Spadek salda zobowdan krotkoterminowych z tytutu kredytéw w stosunku do roku
ubiegtego o0 14.579 tys. zt wynikat gtdwnie ze zmniejszoneply wykorzystania kredytow w
rachunkach biggcym przez Jednostkdominupca.

SzczegOlowe informacje na temat zapiictych kredytéw zostaly przedstawione w
dodatkowych informacjach i objaieniach, ledacych integralg czescig sporadzanego przez
Grupe Kapitatowg skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym zobazania wyraone w walucie obcej,
zostaly prawidiowo wycenione na daiebilansowy i stanowity kwat 18.378 tys. zt (w
poprzednim okresie 16.570 tys. zi).
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E.1II. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzeday w kwocie 640 570 tys. zi

Przychody ze sprzedg produktéw ugte g3 prawidtowo i kompletnie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowaggsgta przychody ze
sprzeday w kwocie 640.570 tys. zi, i byly one wgze 0 99.888 tys. zt (wzrost 0 18,47%) w
poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody te skiladdg przede wszystkim z dystrybuciji
sprztu komputerowego pochodzenia zexstanego w kwocie 562.192 tys. zt (w poprzednim
okresie 488.050 tys. zl) oraz ze sprzegaprztu komputerowego wiasnej produkcji w
kwocie 67.768 tys. zt (w poprzednim okresie 46.823 zt).

Szczegotowe informacje na temat poszczego6lnych pozychiuaku zyskow i start zostaty
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i éhj@niach, ledacych integrala czgscia
sporadzanego przez Grgpgkapitatowg skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koszt wlasny sprzeday w kwocie 600 910 tys. zt

W okresie badanym nagit wzrost kosztu wtasnego sprzegia 88.885 tys. zt, tj. 0 17,36%.

W roku obrotowym nagpit spadek - w stosunku do roku poprzedniego - igara sprzeday
towarow, ktora wyniosta 6,02%, przy czym marza poprzedni rok obrotowy wynosita
3,71%. Mara na sprzedsy liczona jest w stosunku do wasm sprzedanych towarow i
materiatow.
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CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZ ACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wvadaym

W wyniku przeprowadzonego badania "Skonsolidowanegonsprdania ze zmian w kapitale
whlasnym" stwierdza gizwigkszenie kapitatow wtasnych o kwoi 76tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasngihgewidtowo powizane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej nskbidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw oraz dokumentakpnsolidacyjs.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieginych

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego spdania z przeplywow
pieniznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, stwies@zamniejszenie stanu
srodkéw piengznych o kwot 10.588 tys. zi.

Skonsolidowan sprawozdani z przeptywowv pienigznyct jes' prawidlowc powigzany ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej nsktidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw oraz dokumentakpnsolidacyjg.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objaniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rokotay
zakaczony 31 grudnie 2011 roku zostah sporzdzon¢ we wszystkicl istotnyct aspektac
zgodnie z zasadami (politgk rachunkowéci, wynikajgcymi z Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowa, Mi¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawczd-inansowej
oraz zwjzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd- stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowdei i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, azeak
zgodni« z wymogam Rozporadzeni: Ministra Finansév z dnie 19 lutegc 200€ r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papievavasciowych
oraz warunkéw uznawania za rowname informacji wymaganych przepisami prawagiava
nielbgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz9p
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Ocena przediaonego sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Sprawozdanie Zagdu Jednostki Dominggej z dziatalnéci Grupy Kapitatowej uwzgidnia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktéryawa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkoweéci oraz wymagane przepisami Rozpgazenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutegc 200¢ r. w sprawi¢ informacji biezacycl i okresowycl przekazywanyc prze: emitentdv
papierow wartéciowych oraz warunkow uznawania za rownawe informacji wymaganych
przepisami prawa pgtwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
259). Informacje finansowe w nim zawartg@ ggodne z informacjami przedstawionymi w
sprawozdaniu finansowym.

W oparcit o przeprowadzor badanii skonsolidowane¢ sprawozdani finansoweg Grupy
Kapitatowe] NTT SYSTEM S.A. z siedzgowv miejscowdci Zakret sporadzonego na dzie31
grudnia 2011 roku zostata wydana opinia bez zastfize

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. Opini¢ sktadagca si¢ z stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. Raport zawieraicy sk na stronach od 5 do 25 kolejno ponumerowanych parafowanych
przez biegtego rewidenta.

Kseégowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spétka wpisana na lispodmiotéw uprawnionych do badania sprawozflaansowych
pod numerem 101

Krzysztof Kurkowski Lucyna Witek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11923 Numer ewidencyjny 8038
Prezes Zargdu

Ksigowi i Biegli Rewidenc
Spétka z ograniczenodpowiedzialnécia
Gdask, dnia 30 kwietnia 2012 roku
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