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OPINIA

NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporadzona dleWalnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

NTT System S.A.

z siedzily
w Warszawie,
ul. Osowska 84.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego NTT System S.A.
(zwanej dalej "Spo’), na ktoére skiada si

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporadzony na dzié 31 grudnia 2007 r., ktory po stronie
aktywow i pasywow zamykaegsuny
264 868 tys. zt
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 r.
do 31 grudnia 2007 r. wykazaly zysk netto w wysokeci
8 637 tys. zt
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnymza rok obrotowy od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykazcg wzrost kapitatu wkasnego
0 kwot
53 644 tys. zt
5. rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. wykaaay zmniejszeniestanusrodkow
pieniznych o kwot
-2 505 tys. zt
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialpmnosi Zarzd NTT
System S.A. Naszym zadaniem bylo zbadanie | wemnge opinii o rzetelngi,
prawidtowaci i jasnaci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtésivoksiag
rachunkowych stanowtych podstaw jego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzjlistosownie do postanowiie

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrg@a 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694, z pdiejszymi zmianami),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych prikgajowa Rad:
Biegtych Rewidentow w Polsce.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdaniards@mvego NTT System S.A.
za rok obrotowy 2007

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwalii przeprowadzifimy w taki sposob,
aby uzyska racjonala pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W
szczegoblnéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprasenozastosowanych przez
Spéte zasad (polityki) rachunkowssi i znacacych szacunkéw, sprawdzenie - w
przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséwekgiwych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, ijaktosciowa ocerg
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wyrgenia miarodajnej
opinii.

W 2007 roku Spoétka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystegokowania gruntow
za kwot 900 tys. zt na ktorych posadowione kudynki siedziby Spoétki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez Sgolk zwiazku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchofoo inwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spoéika dokonata przeszacowaniassiagbdziwej w/w prawa,
zwigkszapc z tego tytutu przychody finansowe o kwo5.100 tys. zt, co w decydagy
spos6b wplyglo na wynik finansowy.

Zwracamy uwag, ze zgodnie z definigj zawarhk, w MSR 40 do nieruchomniei
inwestycyjnych nie mana zaliczg m.in.:

- nieruchomdéci zajmowanych przez wiaiciela, w tym take oczekujcych na zbycie
nieruchomeci zajmowane przez wiaiciela,

- nieruchoméci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktére mayé w przysziaci
traktowane jako nieruchora inwestycyjne.

Naszym zdaniem powsgze grunty nie mieszgz sii w definicji nieruchomdci
inwestycyjnych. Jednostka dokoaaijich klasyfikacji naruszyla zasady oklene w MSR

nr 40. Uwaamy, i skutki dokonanego przeszacowania wéctogodziwej na dzig
31.12.2007 r. powinny zostabdniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, a nie ha wynik
finansowy.

Naszym zdaniem, z wyfkiem zgloszonego wigj zastrzeenia, zbadane sprawozdanie

finansowe, obejmage dane liczbowe i oljaienia stowne:

a/ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotdla oceny sytuacj
maptkowej i finansowej badanej Spotki na dzi@l grudnia 2007 roku, jak tejej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku3dogrudnia 2007
roku, zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Rachunkaeio
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawiczoFinansowej zatwierdzonymi
przez Ung¢ Europejsk,

b/ sporadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnieasadami
(polityka) rachunkowdci, wynikagcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowéci, Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawcioFinansowej
oraz zwazanych z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozpdea Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Starafdrd stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowoi i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowagizbrksag rachunkowych,
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c/ prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdrenia Ministra Finansow z dnia
19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji bigeych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow weeiowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,
poz. 1744),

d/ jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spoiki.

Spétka na dzie 1 stycznia 2007 roku posiadata w aktywach wéétéirmy, powstay w
wyniku pohczenia NTT System Sp. z 0.0. z NTT System S.A., zarejestogeadeia 8
czerwca 2006 roku. Na d#ie31.12.2007 r. dokonano alokacji jej skfadowych,
speiagcych kryteria wartéci niematerialnych i poddano je testom na utnaartosci. Na
podstawie spormizonego przez niezaleego rzeczoznawc opracowania "Alokacja
nadwyzki wartosci aportu stanowacego NTT System Sp. z 0.0. ponad wattgodzing
aktywow netto. ,\WARTGCI NIEMATERIALNE” Test na utrat wartaici Spotka
przejmugca NTT System S.A." zostaly wyoglinione z kwoty wartéci firmy: znak
towarowy o wartéci 27.234 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne o wao4.201 tys. zi
Jednoczénie przeprowadzone testy na utratartosci, jak rowniez dokonana alokacja,
wykazaly zmniejszenie warfoi sieci handlowej o 370 tys. zt (do kwoty 3.831 tys. zf) oraz
zidentyfikowanie nadwiki wartosci godziwej wyodebnionych skiadnikéw z wartwi
firmy wg wyceny na 31.12.2007 r. nad wasbm ustalom w pocztkowym ugciu w
wysokasci 510 tys. zt. Zmiany te zwkszyly wynik biezacego roku o dczm kwote 140
tys. zt.

Dnia 25 padziernika 2006 r. uchwatNr 2/2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoékki postanowito o podwgzeniu, w drodze oferty publicznej, kapitatu podstawowego
Spoéiki do kwoty nie wyszej nz 83.100.000 zi, tj. o kwat nie wigksz niz 16.564.125 zt.
Podwyzszenie dokonano w drodze emisji 11.042.750 sztuk akcji €erKazda akcja
nowej emisji ma wart& nominalry 1,50 zt za sztuk Subskrypcja i sprzedaakcji zostata
zakaiczona w dniu 26 marca 2007 roku, w wyniku czego przydzielob®42.750 akcji

0 wartasci 4,50 zt za akg. Wartas¢ przeprowadzonej subskrypcji i sprzeglaozumiana,
jako iloczyn liczby akcji objtych oferty i ceny sprzeday wyniosta 49.692 tys. zt. §czne
koszty, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji wyniostd28 tys. zt. Rejestracja
zmiany danych w rejestrze KRS, w zwku z podwyszeniem kapitatlu zakladowego
Spotki w drodze emisji publicznej akcji serii C przezdSRejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS nagiita w dniu 5 lipca 2007 r.
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Jednoczéie informujemy,ze Uchwad z dnia 5 kwietnia 2007 r. Walne Zgromadzenie
Spoékki postanowito, 2 pocawszy od 1 stycznia 2007 r, jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spoéki, sponrlzane kdzie zgodnie z MSR/MSSF, rozumianymi jako
Miedzynarodowe Standardy Rachunkaeip  Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finasowe] oraz zwzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej. W zwizku z powyszym dla celow zapewnienia
poréwnywalndci danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2067
Spétka dokonata korekty odpisu amortyzacyjnego edarfirmy na hczm kwote 786 tys

zl, co zostalo zaprezentowane w niepodzielonym kwfinansowym.

Zwracamy uwag rowniez na fakt,ze na mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowioi (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poiejszymi
zmianami) Spotka w okresie badanym zobqeaina byta dokorainwentaryzacjsrodkow
trwalych. Zgodnie z informacjami zaprezentowanymi w infiacji dodatkowe] do
sprawozdania finansowego ZadzSpotki podjt dziatania majce na celu przygotowanie i
przeprowadzenie spisu z natury aktywow trwalych w 2008 rojednake do dnia
wydania niniejszej opinii nie zostaly nam przedstawion&uioenty uwiarygodniage
stopieh zaawansowania tych prac.

Zwracamy uwag na fakt, ¥ prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
jednostkowym, ktére nie mie by jedym podstaws oceny sytuacji finansowej i
maptkowej Spokki, ktora jest podmiotem domiaaym w Grupie Kapitalowej. Oprécz
sprawozdania jednostkowego Spoitka spdea rownie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wedtug Midzynarodowych Standardéw SprawozdavczEinansowe.

Sprawozdanie z dzialaldoi Spokki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3
ustawy o rachunkow&i oraz Rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 fukziernika
2005 roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartgiowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744), a zawarte w
nim informacje, pochodgze ze zbadanego sprawozdania finansowegp hén zgodne.

REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.

80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spétka wpisana na lisppodmiotéw uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 101

Matgorzata Wojnowska Lucyna Witek
Biegly Rewident Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 8038/202

Prezes Zardu
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Spéika z ograniczenodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 13 czerwca 2008 r.
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RAPORT
UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej NTT &yss.A. sporgdzony przez:
Biegtego Rewidenta Matgorzag Wojnowska Numer ewidencyjny 10265/7564

Sprawozdanie finansowe na d&i81 grudnia 2007 r. byto przedmiotem badania i uzyskato
opinig z zastrzeeniem z uzupetniagcym objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe spadzone zostato wedlug wzoru ustalonego w ustawie o
rachunkowéci z dnia 29 wrzénia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 zzpdejszymi
zmianami) co oznaczage pod wzgtdem formalno — prawnym jest zgodne z przepisami prawa i
zasadami rachunkowoi.

Sprawozdanie finansowe obejmuje rpsface czsci skladowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2007 r., ktory po stronie aktywow i ypadw

zamyka sj sunmy 264 868 tys. zt
* rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2G¥ 31 grudnia 2007 r. wykaaay

zysk nettow wysokaci 8 637 tys. zt
* zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazejw okresie od 1 stycznia 2007 r.

do 31 grudnia 2007 wzrost kapitatu wtasnego o kwet 53 644 tys. zt
* rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy w okresie od 1 stycznia 2007 r.

do 31 grudnia 2007 zmniejszeniestanusrodkow pieng¢znych o kwot -2 505 tys. zt

* dodatkowe informacje i objaienia.

Uchwah z dnia 4 wrzénia 2007 r. Rada Nadzorcza spétki NTT System S.A., dokongtzow
firmy REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdaku do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego za rok 2007, zgodnie z art. 66l usttawy o rachunkowgi. Firma
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionylo badania
sprawozda finansowych wpisanym na lispodmiotow uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wsipne i zasadnicze zostato przeprowadzone w siedzibie SpitRi System S.A.
zgodnie z umow zawart pomicdzy REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzib
w Gdaisku, ul. Starodworska 1, a NTT System S.A. z sledwi Warszawie, ul. Osowska 84.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

. Nazwa badanej jednostki i adres
NTT System S.A. z siedzibw Warszawie, przy ul. Osowskiej 84.

. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatabsci

Spétka NTT System S.A. powstata na podstawie umowy Spagtiaradzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem AnnNizynska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej i Anny Niynskiej w Warszawie przy ulicyswictokrzyskiej 18 w dniu 29
czerwca 2004 r. (Rep. A.2477/2004).

Do krajowego rejestru aslowego zostala wpisana zgodnie z postanowieniegauS
Rejonowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy KrajoweggeReu Sdowego z dnia
28 padziernika 2004 r. pod numerem KRS 0000220535.

Ostatni wypis z krajowego rejestradewego zostat dokonany dnia 4 czerwca 2008 r.

. Wiladze Spotki

Wiadzami Spotki .
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

SktadRady Nadzorczejw badanym okresie byt napujacy:

Jerzy Kazimierz Rey Przewodniczcy
Davinder Singh Loomba  [Wiceprzewodniczcy Rady
Przemystaw Janusz Gadom§&kitonek Rady

Janina Szepietowska Czionek Rady
Matgorzata Przepiorfigka |[Czionek Rady do 9 lipca 2007 r
Stawomir Konikiewic: Cztonek Rady od 9 lipca 2007 r

Do dnia wydania opinii zmiany w skladzie Rady Nadzorczej nistaty zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze &lowym.

Zarzad Spoiki jest czteroosobowy
W skiad Zaradu Spotki wehodz:

Tadeusz Kurek Prezes Zaradu

Andrzej Kurek Wiceprezes Zaradu
Jacek Kozubowski Wiceprezes Zarzdu
Witold Markiewicz Wiceprezes Zaradu

Do skfadania éwiadczé i podpisywania w imieniu Spotki upowaionych jest dwoje
cztonkow Zaradu dziatajcych hcznie w przypadku zasrdu wieloosobowego albo jeden
cztonek zarzdu facznie z prokurentem w przypadku zgita jednoosobowego.

Obowiazki gtéwnego ksigowego petni Pani Barbara Malczewska.
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Kapitat zakladowy Spotki

4.1. Kapitat zakltadowy na dzie 31 grudnia 2007 r. wynosi 83.100.000,00 zt i dziele sia

4.2.

55.400.000 akcji zwyktych, kala o wartéci nominalnej 1,50 ztotych.
Akcjonariuszami wedtug stanu na dzi@l grudnia 2007 rokws

Akcjonariusz llo$¢ akcji Warto §¢ w zt
Tadeusz Kurek 13 234 500 19 851 750,00 ¢t
Devinder Singh Loomba 13 234 500 19 851 750,00 zt
Andrzej Kurek 10 007 355 15011 032,50 ¢t
Przepiérzyiska Matgorzata wraz z | 4 577 250 6 865 875,00 3t
me¢zem Andrzejem Rymuza

Akcje o wartdci 83.100.000,00 zt nieasuprzywilejowane.

Powyzej przedstawiono reprezentag@kcjonariatu posiadagego co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany wysokdci i struktury kapitatu, jakie nagpity w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wiasrigi kapitatu w trakcie roku obrotowego naptija w ramach
transakcji przeprowadzanych na Gieldzie Papierow Weidavych, na ktorej notowaneas
akcje Spotki NTT System S.

Uchwah Nr 2/2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariugagt8 NTT System
S.A. z dnia 25 padziernika 2006 r. postanowiono o podisgeniu, w drodze oferty
publicznej, kapitatu zaktadowego Spotki o kwdt6.564.125,00 zt tj. z kwoty 66.535.875,00
zt do kwoty 83.100.000,00 zt. Podwszenie dokonato siw drodze emisji akcji zwykiych
serii "C", kada akcja nowej emisji ma wastonominalry 1,50 zt za sztuk

W dniu 6 kwietnia 2007 r. w Krajowym Depozycie Papierow Wéciowych zostato
zarejestrowanych 11 042 750 praw do akcji zwyktych na okelacserii "C" Spotki NTT
System S.A. i w tym samym dniu prawa te zostaly dopuszczonehdotu gieldowego na
rynku podstawowym Gietdy Papierow Wastiowych w Warszawie. W dniu 12 kwietnia
2007 r. wprowadzono PDA w trybie zwyktym do obrotu gieldowata rynku podstawowym
Gietdy Papierow Warkziowych w Warszawie.

W dniu 5 lipca 2007 r. w &dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodgrcz
Krajowego Rejestru glowego zostato zarejestrowane podsazenie kapitatu zaktadowego
Spétki w drodze emisji publicznej akcji serii "C".

Zgodnie z propozyej Zarzadu Spoiki, przedstawian w dodatkowych informacjach i
objasnieniach stanowgcych integrala cz¢s¢ sprawozdania finansowego, zaproponowano
przeznaczenie zysku netto na kapitat zapasowy $potk

4.3 Jednostkl powkane z badanJednostk na dzié bilansowy:

JV "Tair - nowe systemy technologiczne" Sp. z evdVlinsku
*  UAB NTT SYSTEM Baltija Sp. z 0.0. w Wilnie
*  WebTradeCenter Sp. z 0.0. w Bielsku - Biatej
*  NTT System Monta Sp. z 0.0. w Warszawie.
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* IT Commerce Sp. z 0.0. w Warszawie
*  Case Factory S.A. w Warszawie

Czas trwania dziatalndgci Spotki jest nieograniczony

Rok obrotowy: rok kalendarzowy

Wielkos¢ zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia do 31 grudni&Z 20Ru wynosito 313 etatow.
Stan zatrudnienia na d4i&1 grudnia 2007 roku 314 wynosit oséb.
Przedmiot dziatalnoéci Spotki
Zgodnie z ze statutem Spotki oraz wpisem do rejesiidowego przedmiotem dziataléc
Spoiki jest:

*  23,33,Z, reprodukcja komputerowychsnikéw informacii,

*  24,65,Z, produkcja nie zapisanychénixow informaciji,

* 30,02,Z, produkcja komputerdw i innych adzer do przeksztatcania informacji,

*  31,62,B, dziatalng ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacgcsp

elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana,
*  51,64,Z, sprzedahurtowa maszyn i usglzer biurowych,
* 52,48,A, sprzeda detaliczna mebli, wypogsania biurowego, komputeréw oraz
sprztu telekomunikacyjnego,

* 60,24,B, transport drogowy towarow pojazdami unsaérymi

* 63,12,C, magazynowanie i przechowywanie towarowomoptatych sktadowiskach,

* 71,33,Z, wynajem maszyn i wdzen biurowych,

* 72,3, doradztwo w zakresie sgiz biurowego,

* 74,14 A, doradztwo w zakresie prowadzenia dziakaingospodarczej i zagdzania,

*  74,14,B, zarzdzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziakaingospodarcze).

Przedmiotem dziatalr$ai rzeczywicie prowadzonej w Jednostce |
*  sprzeda hurtowa komputeréw i e&ci do komputerdw.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzp Urzedu Skarbowego w Warszawie, ul. Mycielskiego 21, z dnia 1 gia@004 roku
Spoétka NTT System S.A. otrzymata numer identyfikagy

NIP  113-25-18-415
REGON nadany przez Wd Statystyczny w Warszawie w dniu 10 listopada 2@du:

15854360

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzagy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2006 r. do 31 grudnia 2006 r. zostato zbadane przez REWIdgsii i Biegli Rewidenci Sp.
Z 0.0. i uzyskato oping bez zastrzeen z uzupetniajcymi obja&nieniami.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotwy poprzedzapcy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajrok badany, tj. za okres
od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wgfge St:

- sumy bilansowy po stronie aktywdw i pasywow 177 698 233,5¢

- zyskiem netto 4283 179,7¢
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zostato zatwierdzone uchwalZwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Nr 4 z dnia 9 lipca
2007 r

Uchwah z dnia 5 kwietnia 2007 r. Walne Zgromadzenie Spoiki postatmpwz poczawszy

od 1 stycznia 2007 r, jednostkowe sprawozdanie finansow@kEpsporadzane kdzie
zgodnie z MSR/MSSF, rozumianymi jako &izynarodowe Standardy Rachunkawio
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawizd-inasowej oraz zvazane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozpogdzen Komisji Europejskiej. W zwizku z powyszym dla celow
zapewnienia porownywaldoi danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2007
rok Spotka dokonata korekty odpisu amortyzacyjnego wartiirmy na faczra kwote 786 tys.
zt, co zostato zaprezentowane w niepodzielonym keyfinansowym.

Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni
Zwyczajnego Zgromadzenie Wspolnikow uchw@r 15 z dnia 9 lipca 2007 postanowito
przeznacz§ zysk netto w kwocie 4.283.179,79 zt na kapitatasmpvy Spoiki.

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:

Il Mazowieckiego Urzdu dnia 18 lipca 2007 roku
Skarbowego w Warszawie
Sadu Rejonowego w Warszawie dnia 20 lipca 2007 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostato okowine w Monitorze Polskim
B Nr 2071 z dnia 4 grudnia 2007 r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie sprawozdania
finansowego sporgdzonego na dzig 31 grudnia 2007 r.

- REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska80-137 Gdask
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpoliainego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Malgorzata Wojnowskameéd ewidencyjny
10265/7564.

- podmiot uprawniony, jak rowniebiegly rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkaienp
- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 26/B/07 zawarta w dniu 5 wdze 2007 roku.

Oswiadczenie Zarzdu i dostepnosé¢ danych

Zarzad Spoiki ziazyt pisemne éwiadczenie o kompletnym i prawidtowymegiu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdamgespodarczych dotygeych
badanego okresu, ujawnieniu zobaran warunkowych oraz powiadomieniu o istotnych
zdarzeniach, jakie nagtity po dniu bilansowym.

W czasie przeprowadzonego badania niegpdgtistotne ograniczenia jego zakresu.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka gpioga nam wszelkigadane przez
nas dokumenty, a pracownicy Spoitki udzielali nam - niglrtych do zbadania sprawozdania
finansowego, wydania opinii i Spadzenia raportu - informacji.

12



Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego NTT System 3aA:0k obrotowy 2007

CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

B. 1. SYSTEM RACHUNKOWGCI

Zasady rachunkowégi przyjete przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego na dzie
31 grudnia 2007 r. wynikajz zapisow zawartych w Mdzynarodowych Standardach
Rachunkowséci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawcz&inansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staramtdrd- stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Uchwah z dnia 5 kwietnia 2007 r. Walne Zgromadzenie Spoiki postalmowz

pocawszy od 1 stycznia 2007 r, jednostkowe sprawozdanie finaas&poiki,

sporadzane kdzie zgodnie z MSR/MSSF, rozumianymi jako d¢drzynarodowe
Standardy Rachunkowoi, Mi¢cdzynarodowe Standardy Sprawozdawiczd-inasowej
oraz zwazane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozpdemn Komisji

Europejskiej. W zwizku z powyszym dla celow zapewnienia porownywadob
danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 20R7Smbdtka dokonata
korekty odpisu amortyzacyjnego wagto firmy na taczm kwote 786 tys. zi, co zostato
zaprezentowane w niepodzielonym wyniku finansowym.

Dokonalsmy  wyrywkowego sprawdzenia prawidiow® dziatlania systemu
ksiggowasci. Naszej ocenie podlegaty w szczegadbip

- prawidtowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych;

- rzetelnd¢, bezbkdndi¢ i sprawdzalné¢ prowadzonych za pomadcomputera ksig
rachunkowych;

- zasadn& metod zabezpieczenia dggt do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera;

- powiazanie danych wynikagych z ksag z dowodami ksigowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym;

- ochrona dokumentaciji kgjowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego;
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentargjza

W wyniku tych ocen, w paiczeniu z rezultatami badania wiarygodoio
poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, stizikimy, ze system
ksiggowasci mozna ogolnie uzna za prawidtowy. Nie bylo celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii 0 tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia ¢lmstdo danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera nie budzzastrzeen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowayzb ksag rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji dggowej, ksag rachunkowych oraz
sprawozda finansowych jest prowadzona w sposobsaiay.
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B.lIl. INWENTARYZACJA
W okresie objtym badaniem Spoétka przeprowadzita gpejace inwentaryzacije:

* w drodze spisu z natury wedtug stanu naald# grudnia 2007 r.:
- wyrobow gotowych,
- towaréw handlowych,
- gotowki w kasie,

* w drodze uzyskania potwierdaend bankow i kontrahentow wedtug stanu na dz3d
grudnia 2007 r.:

rozrachunkow z odbiorcami,
- srodkéw piengznych w banku,
- kredytéw i payczek,

- akcji,

Obserwowalimy inwentaryzagj towaréw w dniu 3 stycznia 2008 roku.

Zwracamy uwag na fakt,ze na mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29 $miae
1994 r. o rachunkow&i (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z poiejszymi zmianami)
Spoétka w okresie badanym zobawana byta dokorta inwentaryzacji srodkéw
trwatych. Zgodnie z informacjami zaprezentowanymi w imfacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego Zadz Spoétki podat dziatania majce na celu
przygotowanie i przeprowadzenie spisu z natury aktywowalysh w 2008 roku,
jednake do dnia wydania niniejszej opinii nie zostaty nam przedgine dokumenty
uwiarygodniajce stopié@ zaawansowania tych prac.
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CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI | GEOWNE WSKA ZNIKI EKONOMICZNE

C.I. BILANS
Stan na
AKTYWA 31.12.2007 r. 31.12.2006r.
Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwale 51 723 19,58 40 531 22,11
Wartasci niematerialne 32124 12,18 31542 17,66
Rzeczowe aktywa trwe 9 969 3,7 6 73} 3,17
Nieruchomdci inwestycyjn 8 773 3,3 1 63p 0,942
Diugoterminowe aktywa finansowe dgshe do sprzedy 80 0,03 13 0,0f
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 775 0,24 508 0,28
Inne dlugoterminowe rozliczenia giizyokresowe 0 0,04 q 0,0
Aktywa obrotowe 213 144 80,4f 137 953 77,09
Zapas 66 999 25,30 45 840 25,66
Naleznosci z tytutu dostaw i ush 127 984 48,3p 74 506 41,74
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowe 134 0,01 0,0p
Pozostate nafmosci krotkoterminowe 1725 0,6 181f 1,42
Krotkoterminowe aktywa finansowe deghe do sprzeds 0 0,00 71 0,08
Rozliczenia midzyokresow 4 843 1,8 179p 1,4o
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 11 454 4,3 13 963 7,82
SUMA AKTYWOW 264 86¢ 100,0p 178 484 100J00
PASYWA 31.12.2007 r. 31.12.2006r.
Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Kapitat wkasny 125 254 47,2p 71615 40,12
Kapl_tal _vv+as_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 125 254 47.2b 71 615 a0}
dominuj acej
Kapitat podstawow 83 10( 31,3 66 536 37,p8
Kapital zapasowy ze sprzegaakcji zwyklyct 0 0,00 Q 0,0
Pozostaly kapitat zapaso 30 294 11,44 1p 0,d1
Akcje whasni 0 0,04 q 0,0
Kapitaty rezerwow 2 442 0,9 0,0p
Wynik finansowy roku obrotowe 8 637 3,2 5 06P 2,44
Niepodzielony wynik finansow 786 0,3( 0,0p
Zobowigzania 139 604 52,71L 106 869 59,8
Zobowigzania dtugoterminowe 579 0,2 59 0,3B
Diugoterminowe kredyty i pyczki 0 0,04 q 0,0
Pozostale diugoterminowe zobag@nia finansow 0 0,0d q 0,0
Dtugoterminowe rezerwy na zobawania z tytutliwiadcze 24 0.04 7. ook
pracowniczyc
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo 505 0,19 516 0,29
Zobowigzania krétkoterminowe 139 03( 52,4p 106 279 59,65
Krotkoterminowe kredyty i pyczki 23 504 8,8 27 549 15,44
Pozostate krétkoterminowe zobawania finansow 1041 0,3 144 0,08
Zobowizania z tytutu dostaw i ust 107 868 40,7B 72 546 40,63
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowe 221 0,08 0,0p
Pozostale zobowrania krotkoterminow 3834 1,4 284D 1,99
Krotkote_rmmowe rezerwy na zobmgiania z tytutwiadcze 468 0.14 13t 0.07
pracowniczyc
Rezerwy krétkoterminow 2 093 0,7 308p 1,13
Rozliczenie midzyokresowe bierr 0 0,04 q 0,0
SUMA PASYWOW 264 86¢ 100,0p 178 484 100J00
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C.Il. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Obroty w roku sprawozdawczym
Wyszczegdblnienie 2007 r. 2006 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura
1 2 3 6 7
Przychody ze sprzeday 559 864 100,0p 307 640 100J00
Przychody ze sprze#awyrobéw 192 376 34,3 92 544 30,p8
Przychody ze sprzedéaustug 3373 0,6 1876 0,41
Przychody ze sprzedatowarow i materiatd 364 114 65,0p 213 220 69,81
Koszty s!orzedanych produktow, towarow i 516 092 02.1b 283 880 02pa
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrok 172 83¢ 30,8f 112 293 36,50
Koszt sprzedanych ust 0 0,0d q 0,0
Koszt sprzedanych towarow i materia 343 257 61,31 171 587 55,78
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 43 779 7,82 23760 7.12
Koszty sprzeday 35 084 6,2 19 895 6,46
Koszty ogdlnego zandu 4 555 0,8 1587 0,92
ZYSK ZE SPRZEDAZY 4133 0,74 228p 0,14
Pozostate przychody operacyjne 5 945 1,0 4 134 1,94
Pozostate koszty operacyjne 9 019 1,6 252p 0,42
ZYSK Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 1 059 0,1 390p 1,47
Przychody (koszty) finanso\ 7539 1,3 2 356 0,47
ZYSK/STRATA PRZED OPODATKOWANIEM 8 598 1,54 0,0p
Podatek dochodov 39 0,01 -1 186 -0,39
cze$¢ biezace 241 0,04 98 0,3p
cze$¢ odroczon -280) -0,04 20 0,07
ZYSK/STRATA NETTO Z DZIALALNO SCI
8 637 !
KONTYNUOWANEJ 51 °oP NP
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C.lll. WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dziatalnosé¢ gospodarca Spotki i jej wynik oraz sytuacje majatkows i finansowa za
okres objety badaniem w porownaniu z okresem poprzednim charakteryzja
przedstawione weztowe wskaniki:

Lp. Wyszczegolnienie 2007 r. 2006 .

1. |Rentownasé majatku (w %)

wynik finansowy nett 3,26% 2,84%
suma aktywo\
2. Rentowncaé¢ kapitatu wlasnego (w %)
wynik finansowy netto 6,90% 7,08%
kapitat wkasny
3. [Rentownas¢ sprzedazy netto (w %)
1,54% 1,65%

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedyg

4. |Wskaznik ptynnosci finansowej - |
majatek obrotowy* ogétem 1,53 1,30
zobowhzania krotkoterminowe’

5. |Wskaznik ptynnosci finansowej - Il
majatek obrotowy* ogdtem - zapa 1,05 0,87
zobowhnzania krotkoterminowe**

6. |Wskaznik ptynnosci finansowej - IlI
inwestycje krotkoterminowe 0,08 0,13
zobowhnzania krétkoterminowe’

7. |Szybkasé obrotu naleznosci (w dniach)

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 83 88

przychody netto ze sprzege
8. [Szybkas¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowhzania z tytutu dostaw i ustug x 365 71 87
koszty dziatalnéci operacyjne
9. |Szybkas¢ obrotu zapasami (w dniach
zapasy x 365 d 44 55
koszty dziatalnéci operacyjne
10.{Unieruchomieniesrodkow (w %)
majatek trwaty 3,76% 3,77%
wartas¢ aktywow
11.|Stopa zadh#zenia (w %)
zobowazania ogoétem 52,71% 59,88%
wartase aktywow
12.|Pokrycie majatku trwalego kapitatem wtasnym (%)
kapitaty wlasne 242,17% 176,69%
majatek trwaty
13.|Wskaznik "ztotej reguly bilansowej" (w %)
kapitaly state*** 243,29% 178,15%
majatek trwak

*

naleznosci krétkoterminowe nie obejmajnaleznosci z tytutu dostaw i ustug povirgj 12 miesicy

** zobowhzania krétkoterminowe nie obejnaugobowhzan z tytutu dostaw i ustug povigj 12 miesicy

*okk

kapitaly stale obejmajkapitat wiasny i zobowizania diugoterminowe
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Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych
Wskazniki rentownosci /pkt. 1, 2, 3/

6,90% 7,08%

8,0% -

6,0% -

4,0% -

2,0% -

0,0%
2007 r. 2006 r.

BRentownos$¢ majatku (W %)
BRentownos¢ kapitatu wtasnego (w %)
BRentownos$¢ sprzedazy netto (w %)

Wskazniki ptynnosci finansowej /pkt. 4, 5, 6/

1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00 -
2007 r. 2006 r.
BWskaznik ptynnosci finansowej - |
BWskaznik ptynnosci finansowej - II
BWskaznik ptynnosci finansowe;j - lll
Wskazniki obrotowosci /pkt. 7, 8, 9/
100 1 &3
80 -
60
40 -
20 -
0
2007 r. 2006 r.
B Szybkos$¢ obrotu naleznosci (w dniach)
BSzybkos¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
B Szybkos$¢ obrotu zapasami (w dniach)
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA
Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikdw

Na sytuagt finansows Spotki na dzié bilansowy wplyrly nastpujace zjawiska, ktore

znajdup odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych \iskaw

ekonomicznyct
W 2007 roku Spoétka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystgthmwania gruntow
za kwog 900 tys. zt na ktérych posadowiong Isudynki siedziby Spoétki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przez 3pdk zwizku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchafoioinwestycyjne. Na dzie31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spoétka dokonata przeszacowaniassiagbdziwej w/w prawa,
zwiekszajic z tego tytutu przychody finansowe o kgv6t100 tys. zt, co w decydigy
sposob wplygto na wynik finansowy. Zagadnienie zostato szczegotowrezaptowane
w opinii.
Uchwal; z dnia 5 kwietnia 2007 r. Walne Zgromadzenie Spoiki postadopwz
poczywszy od 1 stycznia 2007 r, jednostkowe sprawozdanie fimans8poiki,
sporzxdzane lkdzie zgodnie z MSR/MSSF, rozumianymi jakoedglynarodowe
Standardy Rachunkowdi, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdavsczd-inasowej
oraz zwkzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozpdes: Komisiji
Europejskiej. W zwizku z powgszym dla celow zapewnienia porownywadlrialanych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok &midkonata korekty
odpisu amortyzacyjnego wasm firmy na kczry kwotk 786 tys. zi, co zostalo
zaprezentowane w niepodzielonym wyniku finansowym.

W roku 2007 nagipit wzrost przychoddw netto ze sprzeglatowaréw i materiatdw o
kwot 150.896 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu, to ¢est0,77%.
Jednoczénie koszty sprzedanych towaréw i materiatow wzrosty o I7Lt§s. zt to jest
0 100% w stosunku do roku 2006.

W biegcym okresie sprawozdawczym Spotka wypracowatazgnara sprzeday
wyrobéw, liczop w stosunku do kosztu wytworzenia wyrobow, w wysoka,31%.

W stosunku do roku ubiegtego suma bilansowa Spoétkikazyta st 0 86.384 tys. zi.
Najwiekszy przyrost po stronie aktywdédw zanotowany zostat w @rtealeznasci z
tytutu dostaw i ustug - wzrost o 53.480 tys. zt. Po stronieypeisv najwigkszy przyrost
dotyczyt pozycji pozostatego kapitatu zapasowego (wzr@¢t.284 tys. zt), co wynikato
gtéwnie z podwsszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii C.

Aktywa obrotowe stanowi80,47% sumy bilansowej (w poprzednim okresie 77,29%), w
tym naleénasci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 48,32% (w popnz@dokresie
41,74%).

W badanym okresie Spotka wypracowata dodatni wynik finagsa@o wptyeto na
uksztattowanie giwskanikow rentowneéci w nastpujgcych wart@ciach: rentown@é¢é
majgtku wzrosta z 2,84% w 2006 r. do 3,26% w 2007 r., rentoserk@pitatu wiasnego
zmalata z 7,08% w 2006 r. do 6,90% w 2007 r. oraz rentofrsprzeday netto spadta
z 1,65% w 2006 r. do 1,54% w 2007 r.
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Wskéaniki ptynngci ksztattowaly si nastpujgco: wskanik ptynnaci biezqcej 1,53
(1,30 w 2006 r.), wskanik ptynnaci szybkiej 1,05 (0,87 w 2006 r.), wgkak ptynngci
gotéwkowej 0,08 (0,13 w 2006 r.).

W roku 2007 sredni czas windykacji nateosci wynosit 83 dni (88 dni w roku
poprzednim)sredni okres sptaty zobowzai skrocit s z 87 dni w roku ubiegtym do 71
dni w 2007 roku.

Sredni czas trwania petnego cyklu obrotu zapasami zmiejsigyt 55 dni w 2006 roku
do 44 dni w roku badanym.

Komentarz do mazliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po roku badanym

Wedtug informacji o Spoéice uzyskanych w oparciu o przepameme badanie
sprawozdania finansowego, uzupetnione o informatjdatkows, oswiadczenie Zargdu,

jak réwniez sporadzory analiz, naszym zdaniem nie stwierdzamy zagro dla

mozliwosci kontynuowania przez badaispoétke dziatalngci w roku nasg¢pujacym po roku
badanym.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poniej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioeego:
BILANS - AKTYWA

Aktywa trwate w kwocie 51 723 tys. zt
stanowia 17,04% sumy bilansowej

Na wartg¢ aktywow trwatych sktadajsie:

Wartosci niematerialne 32 126 tys. zt
stanowig 12,57% aktywow

Spoétka na dzig 1 stycznia 2007 roku posiadata w aktywach wattéirmy, powstah w
wyniku pokczenia NTT System Sp. z 0.0. z NTT System S.A., zarejestogaa@ia 8
czerwca 2006 roku. Na dzie 31.12.2007 r. dokonano alokacji jej skladowych,
spetniajcych kryteria wartéci niematerialnych i poddano je testom na utra@rtoici. Na
podstawie sporgmlzonego przez niezaleego rzeczoznawc opracowania "Alokacja
nadwyzki wartosci aportu stanowicego NTT System Sp. z 0.0. ponad waét@odziwg
aktywow netto. ,WARTGCI NIEMATERIALNE” Test na utrag wartcici Spotka
przejmupca NTT System S.A." zostaly wyoglinione z kwoty wartéci firmy: znak
towarowy o wartéci 27.234 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne o wado4.201 tys. zi.
Jednoczénie przeprowadzone testy na utrawvartcsci, jak réwniez dokonana alokacja,
wykazaly zmniejszenie wartoi sieci handlowej o 370 tys. zt (do kwoty 3.831 tys. z}) oraz
zidentyfikowanie nadwiki wartosci godziwej wyodebnionych sktadnikow z wartwi
firmy wg wyceny na 31.12.2007 r. nad wajtin ustalom w poczitkowym ujgciu w
wysokasci 510 tys. zt. Zmiany te zwkszyty wynik biezacego roku odczm kwote 140 tys.
zk.

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 9 969 tys. zi
stanowig 3,76%  aktywow

Szczegotowe zestawienie zmian wdadiogrup rodzajowyctsrodkow trwatych, zawierapy
stan tych aktywow na poatek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia oraz stan

koncowy, zostato zaprezentowane w dodatkowych informacjachobjasnieniach,
stanowscych integralg cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 8 773,00 zi
stanowia 3,31% aktywow

Na wartdé¢ pozycji sktadag si¢ nieruchoméci inwestycyjne potaone w Bielsku-Biatej (o
wartasci 2.773 tys zt) oraz w Warszawie (o wadn6.000 tys. zi).
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W 2007 roku Spétka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystegtkowania gruntow za
kwote 900 tys. zt na ktérych posadowione vudynki siedziby Spoéitki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przez Sgolw zwiazku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchofod inwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spoétka dokonata przeszacowani@s$eiagodziwej w/w prawa,
zwigkszapc z tego tytutu przychody finansowe o kwob5.100 tys. zt, co w decydagy
sposo6b wplyato na wynik finansowy.

Zwracamy uwag, ze zgodnie z definigg zawara w MSR 40 do nieruchomii
inwestycyjnych nie mina zaliczg m.in.:

- nieruchoméci zajmowanych przez wiaiciela, w tym take oczekujcych na zbycie
nieruchoméci zajmowane przez wiaiciela,

- nieruchoméci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktore mdjy¢ w przysziaci
traktowane jako nieruchonda inwestycyjne.

Naszym zdaniem powgze grunty nie mieszgz sic w definicji nieruchoméci
inwestycyjnych. Jednostka dokonaijich klasyfikacji naruszyta zasady oklene w MSR nr
40. Uwaamy, i skutki dokonanego przeszacowania wsetogodziwe] na dzié
31.12.2007 r. powinny zosiabdniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, a nie na wynik
finansowy.

Zapasy w kwocie 66 999 tys. zt
stanowia 25,30% sumy bilansowe]

Na wart@¢ zapasow ogotem skiadagiec wyroby gotowe o wartéci 7.289 tys. zt (w 2006
roku o wartdci 7.496 tys. zt) oraz towary o waro 60.718 tys. zt (w 2006 roku 38.874 tys.
zh.

Zarzad Spotki potwierdzit w swoim éwiadczeniu,ze nie istniej przestanki wskazgge na
utrak wartcsci uzytkowej zapasow znajdagych st w magazynach Spoétki. W okresie
objetym sprawozdaniem finansowym Spotka dokonywata odpisyakiujce wart@é
zapasow w kwocie 1.000 tys. zt, w zygku z diugotrwatych ich zaleganiem. Zapasy o
wartasci 18.000 tys. zt stanowizabezpieczenie zoboyzian.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 127 986 tys. zi
stanowia 48,32% sumy bilansowe]

Naleznosci te dotyca naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie ptatém do 12
mieskcy i skladaj sic z naleznosci od jednostek powazanych w kwocie 6.412 tys. zt (w
2006 roku w kwocie 207 tys. zt) oraz nateosci od pozostatych jednostek w kwocie
121.574 tys. zt (w 2006 roku w kwocie 74.299 ty%. z
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D.II. BILANS - PASYWA

Kapitat wtasny w kwocie 125 259 tys. zt

stanowi  47,29% sumy bilansowe]

Pozycg stanowi:
Kapitat podstawowy 83 100 tys. At
Pozostalty kapitat zapasowy 30 294 tys. 3t
Kapitaty rezerwowe 2 442 tys. #
Niepodzielony wynik finansowy 786 tys. 74
Wynik finansowy roku obrotowego 8 637 tys. 7t

Szczego6towe zmiany w kapitale wkasnym Spotki w roku badampstaty przedstawione w
dodatkowych informacjach i objaieniach, ldacych integrala czg$cia sporadzanego
przez Spotk sprawozdania finansowego.

W 2007 roku Spétka NTT System S.A. nabyta prawo wieczystegtkowania gruntéw za
kwote 900 tys. zt na ktérych posadowione vudynki siedziby Spoéiki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przez Sgolw zwiazku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchofod inwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spoétka dokonata przeszacowani@seiagodziwej w/w prawa,
zwickszapc z tego tytutu przychody finansowe o kwob5.100 tys. zt, co w decydagy
sposo6b wptyato na wynik finansowy. Zagadnienie zostato szczeg6towaeantowane w
opinii.

Uchwah z dnia 5 kwietnia 2007 r. Walne Zgromadzenie Spoétki postalmw: poczawszy
od 1 stycznia 2007 r, jednostkowe sprawozdanie finansow@kGmsporadzane kdzie
zgodnie z MSR/MSSF, rozumianymi jako &izynarodowe Standardy Rachunkaeio
Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdaw&ezo Finasowej oraz zwzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozpedzen Komisji Europejskiej. W zwizku z
powyzszym dla celéw zapewnienia porownywadnb danych prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym za 2007 rok Spotka dokonata kgre#pisu amortyzacyjnego
wartasci firmy na taczm kwote 786 tys. zt, co zostato zaprezentowane w niepodzielonym
wyniku finansowym.

Uchwah Nr 2/2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuspot§ NTT
System S.A. z dnia 25 pdziernika 2006 r. postanowiono o podigyeniu, w drodze oferty
publicznej, kapitalu zakladowego Spotki o kwotl6.564.125,00 zt tj.. z kwoty
66.535.875,00 zt do kwoty 83.100.000,00 zt. Podsaenie dokonato siw drodze emisji
akcji zwyktych serii "C", kada akcja nowej emisji ma waktonominalra 1,50 zt za sztuk
W dniu 6 kwietnia 2007 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Waciowych zostato
zarejestrowanych 11 042 750 praw do akcji zwyktych na okelzcserii "C" Spotki NTT
System S.A. i w tym samym dniu prawa te zostaly dopuszczonebdotu gietdowego na
rynku podstawowym Gietdy Papierow Wagtiowych w Warszawie. W dniu 12 kwietnia
2007 r. wprowadzono PDA w trybie zwyklym do obrotu gieldowega rynku
podstawowym Gietdy Papieréw Wagtbowych w Warszawie.
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D.III.

W dniu 5 lipca 2007 r. w &zie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego zostato zarejestrowane podsaenie kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji publicznej akejrii "C".

W dniu 6 kwietnia 2007 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Waciowych zostato
zarejestrowanych 11 042 750 praw do akcji zwyktych na okelzcserii "C" Spotki NTT
System S.A. i w tym samym dniu prawa te zostaly dopuszczonebdotu gietdowego na
rynku podstawowym Gietdy Papierow Wadtiowych w Warszawie. W dniu 12 kwietnia
2007 r. wprowadzono PDA w trybie zwyklym do obrotu gieldowega rynku
podstawowym Gietdy Papieréw Wagtbowych w Warszawie.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 139 030 tys. zi
stanowia 52,49% sumy bilansowe]

Na pozycg bilansow sktadag sic migdzy innymi:

Krétkoterminowe kredyty i po zyczki w kwocie 23 505 tys. zi
stanowia 8,87% sumy bilansowe]

SzczegoOlowe zestawienie zabezpigéczestanowionych na powsgzych kredytach i
pozyczkach zostato zaprezentowane w sprawozdaniugowaym.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 107 868 tys. zi
stanowia 40,23% sumy bilansowe]

Zobowigzania te dotycgte dotycz zobowhzan z tytutu dostaw i ustug o terminie ptatéo
do 12 miesicy i sktadaj si¢ z zobowizan od jednostek powizanych w kwocie 436 tys. zt

(w 2006 roku w kwocie 33 tys. zi) oraz zobaen od pozostatych jednostek w kwocie
107.432 tys. zt (w 2006 roku w kwocie 72.493 ty%. z

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - PRZYCHODY | KOSZTY

Pozostate przychody operacyjne 5 945 tys. zi

Pozycg pozostatych przychoddéw operacyjnych stanowi gtownie g z tytutu
bonuséw, premi i funduszy marketingowych od dostawcow agigenych w kwocie 2.095
tys. zt oraz rozwizane odpisy w kwocie 1.170 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne 9 019 tys. zi

Pozycg pozostatych kosztow operacyjnych stangwigtownie utworzone odpisy
aktualizupce.

Przychody (Koszty) finansowe 7 539 tys. zi

Prezentowane saldo przychodow i kosztéw finansowych kagtaniedzy innymi przychod
z tytutu wyceny nieruchomiei inwenstycyjnych (6.236 tys. zt)nadwlya dodatnich rénic
kursowych nad ujemnymi (3.089 tys zt), przychody z trangakealutowych (463 tys. zi)
oraz koszty z tytutu odsetek od kredytow izayozek (844 tys. zi) i koszty z transakcji
walutowych (1.396 tys. zt).
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D.IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania "Zestawienia zmian wt&lgpwlasnym" stwierdza
sie¢ zmiarg kapitatow wiasnych — zwkszenie o kwat 53.644 tys. zi.

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym jest prawidtowo p@ane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywowiigiaych za okres od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, stwierdza zsniare stanu srodkow
pienkznych — zmniejszenie o kwpR.505 tys. zi.

Rachunek przeptywow pieginych jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.VI. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy #ekony 31 grudnia
2007 roku zostaty sposdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowéci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdeaip
Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawéczd-inansowej oraz zwgzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogsétawy o rachunkow&ei i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, azdakgodnie z wymogami
Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 194ukziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papievéwosciowych (Dz. U.

z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z dziataldo Zarzadu w badanym roku uwzegtinia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktdrych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 Wgta rachunkowéci oraz
wymagane przepisami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 gaiziernika 2005 r.
(Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744) w sprawie informacji Zaigych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waiowych. Informacje finansowe w nim
zawarte g zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawoagd@nansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostaloankmad wsgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do spaenia sprawozdania przez
jednostk. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spétki nesidk od 21 do 23
kwietnia 2008 roku oraz w siedzibie REWIT Kgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. do dnia
wydania opini.

Badanie przeprowadzone zostalo przez biegtego rewiderdigdvkat Wojnowsky Nr
ewidencyjny 10265/7564, aplikanta Krzysztofa Oczko oragystentow Krzysztofa
Kurkowskiego, Arkadiusza Leszarskiego oraz Marcina Leszazskiego.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwiergzag sprawozdanie finansowe zostato
sporzdzone na podstawie prawidtowo prowadzonychyggsachunkowych, jest kompletne,
sporadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z palitachunkowséci
Spoiki, przepisami ustawy o rachunkoéeo Dane liczbowe i objaienia stowne zawarte w
sprawozdaniu finansowym pozwalapa ocer sytuacji magtkowej i finansowej badanej
Spoiki oraz ogignigtego przez ni wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opiniaagtrzeeniem z
objasnieniem.

W 2007 roku Spoétka NTT System S.A. nabyta prawo wieczystegokowania gruntow za
kwote 900 tys. zt na ktorych posadowione $®udynki siedziby Spotki oraz magazyn.
Zakupione prawo zostalo zaklasyfikowane przez SgoéNw zwiazku z planowanym
przeznaczeniem, jako nieruchofob inwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r. zgodnie z
operatem szacunkowym Spotka dokonata przeszacowaniaseiagodziwe] w/w prawa,
zwickszapc z tego tytutu przychody finansowe o kwob.100 tys. zt, co w decydagy
sposob wptyato na wynik finansowy.

Zwracamy uwag, ze zgodnie z definigj zawart w MSR 40 do nieruchomgi
inwestycyjnych nie mina zaliczg¢ m.in.:

- nieruchoméci zajmowanych przez wiaiciela, w tym take oczekujcych na zbycie
nieruchomeci zajmowane przez widaiciela,

- nieruchoméci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktére mdjy¢ w przyszigci
traktowane jako nieruchonsa inwestycyjne.

Naszym zdaniem powgze grunty nie mieszaz sig w definicji nieruchoméci
inwestycyjnych. Jednostka dokonajich klasyfikacji naruszyta zasady oklene w MSR nr
40. Uwazamy, iz skutki dokonanego przeszacowania wégt@odziwej na dzig 31.12.2007
r. powinny zosta odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, amaenvynik finansowy.
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Spétka na dzie 1 stycznia 2007 roku posiadata w aktywach wéttfirmy, powstah w
wyniku pokczenia NTT System Sp. z 0.0. z NTT System S.A., zarejestogac@ia 8
czerwca 2006 roku. Na dzie81.12.2007 r. dokonano alokacji jej skladowych, speiuiggh
kryteria wartdci niematerialnych i poddano je testom na ufratartasci. Na podstawie
sporzdzonego przez niezaleego rzeczoznawaopracowania "Alokacja nadviii wartosci
aportu stanowicego NTT System Sp. z 0.0. ponad waétayodzing aktywdw netto.
JWARTOSCI NIEMATERIALNE” Test na utrat wartdici Spotka przejmujca NTT
System S.A." zostaty wyodbnione z kwoty wartéci firmy: znak towarowy o wart€ci
27.234 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne o wddb 4.201 tys. zi. Jednoczeie
przeprowadzone testy na utratvartasci, jak rowniez dokonana alokacja, wykazaty
zmniejszenie wartei sieci handlowej o 370 tys. zt (do kwoty 3.831 tys. zl) oraz
zidentyfikowanie nadwaki wartosci godziwej wyodebnionych sktadnikéw z warfei firmy
wg wyceny na 31.12.2007 r. nad waita ustalorn, w pocatkowym ujciu w wysoKaGCi
510 tys. zt. Zmiany te zwkszyly wynik biezacego roku ogczm kwote 140 tys. zt.

Dnia 25 padziernika 2006 r. uchwatNr 2/2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoéiki postanowito o podwaszeniu, w drodze oferty publicznej, kapitalu podstawowego
Spotki do kwoty nie wyszej niz 83.100.000 zi, tj. o kwat nie wieksz niz 16.564.125 zi.
Podwyzszenie dokonano w drodze emisji 11.042.750 sztuk akcji €ellazda akcja nowej
emisji ma warté¢ nominaly, 1,50 zt za sztuk Subskrypcja i sprzedaakcji zostata
zakaiczona w dniu 26 marca 2007 roku, w wyniku czego przydzieloh®42.750 akcji o
wartasci 4,50 zt za akegj. Wartas¢ przeprowadzonej subskrypcji i sprzeglaozumiana, jako
iloczyn liczby akcji obgtych oferty i ceny sprzeday wyniosta 49.692 tys. zt. 4czne koszty,
ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji wyniosty 7.928.tyt. Rejestracja zmiany
danych w rejestrze KRS, w zwiku z podwyszeniem kapitatu zakladowego Spotki w
drodze emisji publicznej akcji serii C przezas Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy KRS nagita w dniu 5 lipca 2007 r.

Jednoczénie informujemy,ze Uchwah z dnia 5 kwietnia 2007 r. Walne Zgromadzenie
Spotki postanowito, 4 poczawszy od 1 stycznia 2007 r, jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spoitki, sposzlzane kdzie zgodnie z MSR/MSSF, rozumianymi jako
Miedzynarodowe Standardy Rachunkawio Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finasowej oraz zwazane z nimi interpretacje ogtoszone w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej. W zwizku z powyszym dla celow zapewnienia
poréwnywalngci danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 200 Bpotka
dokonata korekty odpisu amortyzacyjnego wactdirmy na faczra kwote 786 tys. zt, co
zostalo zaprezentowane w niepodzielonym wynikurfaoavym.

Zwracamy uwag réwniez na fakt,ze na mocy art. 2 ust. 3 oraz art. 26 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowai (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdiejszymi
zmianami) Spétka w okresie badanym zobaweina byta dokonainwentaryzacjisrodkow
trwatych. Zgodnie z informacjami zaprezentowanymi w infacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego ZadzSpotki podyt dziatania majce na celu przygotowanie i
przeprowadzenie spisu z natury aktywow trwatych w 2008 rgédnake do dnia wydania
niniejszej opinii nie zostaly nam przedstawione dokumeuntyiarygodniagce stopié
zaawansowania tych prac.
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Zwracamy uwag na fakt, ¢ prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
jednostkowym, ktore nie mie by jedym podstava oceny sytuacji finansowej i matkowe;j
Spoiki, ktora jest podmiotem domiragym w Grupie Kapitatowej. Oprécz sprawozdania
jednostkowego Spotka spadza réwnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawcz&inansowej.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ skladajca sigc z 4 stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 5,
2. raport zawierajcy sk na stronach od 6 do 28 kolejno ponumerowanych

parafowanych przez biegtego rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spoétka wpisana na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 101

Matgorzata Wojnowska Lucyna Witek

Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10265/7564 Numer ewidencyjny 82068/
Prezes Zardu

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci
Spétka z ograniczanodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 13 czerwca 2008 r.
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