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w miejscowdci Zakret
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Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej, w ktérej jednosikdominupca jest NTT SYSTEM S.A. z siedzibw
miejscowdci Zakret (zwanej dalej "GrupKapitatows"), na ktére sktada si

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowegporadzone 234 594 tys. zt
na dzieéx 31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow
zamyka s§ sumy

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodowza rok -6 689 tys. zt
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce strat netto w wysokeci

3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnyma rok -1 620 tys. zt
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zmniejszenie kapitatu wkasnego o kgvot

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za rok 11 315 tys. zi
obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupce zwkkszenie stangrodkow piengznych o kwog

5. noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporadzanie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania d$maago
odpowiedzialné¢ ponosi Zarad jednostki dominujcej Grupy Kapitaltowej NTT SYSTEM
S.A. z siedzib w miejscowdci Zakrt.

Zarzd oraz Cztonkowie Organu Nadzogogpgo Jednostkdominupca (przez ktory rozumie
si¢ - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 Wrza 1994 r. o rachunkowci Dz. U.

z 2002 r. Nr 76, poz. 694, ze zm. - RadNadzorca, a w przypadku, gdy nie zostata
powotana, Zgromadzenie Wspolnikow lub \Bé&iela) st zobowhzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziadainospetnialy wymagania
przewidziane w niniejszej ustawie.
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Naszym zadaniem byto zbadanie skonsolidowanego spraw@zfinansowego i wyrzenie
opinii 0 jego rzetelnéci, prawidtowaci i jasnaci w oparciu o wynik przeprowadzonego
badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo gpeone przy zastosowaniu
konsolidacji metodl petra oraz metod praw wiasnéci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego mepzilsmy stosownie do
postanowie:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrg@a 1994 r. o rachunkowéai (Dz.U. z 2009 Nr 152,
poz. 1223, z pniejszymi zmianami),

* krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przemjiwa Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce,

* miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiaégduregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanémvglii przeprowadzikmy w taki

sposOb, aby uzyskaracjonalm pewndé, pozwalajca na wyraenie opini o tym
sprawozdaniu. W szczegOkw badanie obejmowato sprawdzenie popravano
zastosowanych przez jednostki parane zasad (polityki) rachunkowm i sprawdzenie - w
przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikdiczby i

informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jaasciowa ocere sprawozdania
skonsolidowanego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarceagj podstawy do wyeaenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdaniastne, obejmuce dane
liczbowe i objdnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotdla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dz8l grudnia 2010 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010ua@o 31 grudnia
2010 roku, zgodnie =z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkaweio
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawizé-inansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejsk,

b) sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawilido jest zgodnie z
zasadami (polityk) rachunkowéci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawcizbinansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonych w formie rozpdemn Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd- stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowoi i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowagizbrksag rachunkowych,

Cc) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warfgiowych oraz warunkéw uznawania za rownawea
informacji wymaganych przepisami prawa ngéwva hieledacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259),
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d) jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowaujacymi Grupg Kapitatows.

Nie zglaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelngci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uweagze w 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo
wieczystego #ytkowania gruntow za kwaet 900 tys. zi, na ktdrych posadowione byty
budynki siedziby Jednostki Domirugej oraz magazyn. Zakupione prawo zostalo
zaklasyfikowane przez Jednost®ominujaca, w zwiazku z planowanym przeznaczeniem,
jako nieruchoméci inwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r. zgodnie z operatem szacunkowym
Jednostka Dominaga dokonata przeszacowania wadiogodziwej w/w prawa, zwkszapc

z tego tytutu przychody finansowe o kweds.100 tys. zt. Poniewagrunty te zajmowane byty
przez widciciela nie spetniaty definicji nieruchondoi inwestycyjnych zawartej w MSR 40.
W biezacym okresie Jednostka Dominugp skorygowata grie tychre gruntow zwgkszapc
rzeczowe aktywa trwate, jednocrée skutki przeszacowania zostaty odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny w korespondenciji z wynikiem ugiegtych.

Ponadto w bigacym okresie Jednostka Domiaup wniosta wyej wymienione prawo
wieczystego gytkowania gruntow wraz z prawem wiasod posadowionego tam budynku
stanowscego odebna nieruchoméd, o tacznej wartdci 6 min zt, jako wktad niepierizny do
Spétki komandytowej. Zbycie przeszacowywanego gruntutkskuato przeniesieniem
kapitatu z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych z pogeiem rachunku zyskow i
strat.

Sprawozdanie z dziataldo Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49. &t
ust. 3 ustawy o rachunkowao oraz Rozporzdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierév wartasciowyct oraz warunkéw uznawani ze réwnowane informacji wymaganyc
przepisami prawa gatwa nieledacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochgdz ze zbadanego sprawozdania
finansowego, $z nim zgodne.

80-137 Gdask, ul. Starodworska 1
Spoétka wpisana na lisppodmiotow uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 101

Krzysztof Kurkowski Monika Toczek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11923 Numer ewidencyjny 11126
Cztonek Zaradu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spoitka z ograniczanodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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RAPORT

UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 R.

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej jednostki dojpoej Grupy Kapitatowe] NTT
SYSTEM S.A., sporazony przez:

Kluczowego Biegtego Rewidenta Krzysztofa Kurkowskigo, Numer ewidencyjny 11923

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 s&y2910 roku do 31 grudnia 2010
roku byto przedmiotem naszego badania i uzyskato qpb@z zastrzeen z uzupetniagcym
objasnieniem.

Jednostka Dominaga Grupy Kapitalowe] jest emitentem papierow wéciowych
dopuszczonych do obrotu na Gietldzie Papieréw Wartavych w Warszawie. Zgodnie z art. 55
ust. 6a ustawy z dnia 29 wrag@da 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) Grupa Kapitalowa spatza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawszd-inansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Komisjeuropejsk.

Obejmuje ono nagpujace czsci skladowe:

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejporazdzone na dzie 234 594 tys. zi
31 grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywOw i pasywow zkangk
sumy

* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodowa rok obrotowy -6 689 tys. zt
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykagzajstra¢ netto w wysokéci

* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnymza rok -1 620 tys. zt
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. wykazejzmniejszenie
kapitatu wiasnego o kwet

* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw piegtnych za rok 11 315tys. zt
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykaezajzwikszenie
stanusrodkéw piengznych o kwot

* noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uchwah 1/15/07/2010 z dnia 15 lipca 2010 roku Rada Nadzorcza NTTTE®&M S.A. dokonata
wyboru firmy REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. w Gdaku do prowadzenia
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego z@ &K zgodnie z art. 66 ust. 4
ustawy o rachunkowgi. Firma REWIT Kseggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0. 0. jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozd@ansowych wpisanym na lispodmiotéw uprawnionych
pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umowawarg pomigdzy REWIT Kskgowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0., z siedailw Gdaisku przy ul. Starodworskiej 1, a jednogtéominupca
Grupy Kapitatowe] NTT SYSTEM S.A. z siedzilv miejscowdci Zakret, ul. Trakt Brzeski 89.
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CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPITALOWEJ

Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa - jednostka dominujaca

NTT System S.A. z siedzibw miejscowdci Zakrt, przy ul. Trakt Brzeski 89.

Spoétka NTT System S.A. powstata na podstawie umowy Spdtkiradzonej w formie aktu
notarialnego przed Notariuszem AnnNizynska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi
Zacharzewskiej i Anny Niynskiej w Warszawie, przy ulicwigtokrzyskiej 18 w dniu 29
czerwca 2004 r. (Rep. A 2477/2004).

Do Krajowego Rejestru fllowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniemuS

Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawa w Warszawii, \Mydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru &lowego z dnia 28 palziernika 2004 roku pod numerem KRS
0000220535.

Ostatni wypis z krajowego rejestradewego zostat dokonany dnia 11 lutego 2011 roku.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzp Urzedu Skarbowego Warszawa-Praga w Warszawie, ul. Mycielskigly z dnia 1
grudnia 2004 roku Spétka NTT System S.A. otrzynmateer identyfikacyjny:

NIP 113-25-18-415
Decyzp Urzedu Statystycznego w Warszawie, z dnia 10 listopada 2004 8patka NTT
System S.A. otrzymata numer statystyczny:

REGON 1585436
Kapitat wkasny jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy na dzie31 grudnia 2010 roku wynosi 83.100.000,00 zt i dzieli sa
55.400.000 akcji zwyktych, kala o wartéci nominalnej 1,50 ztotych.
Akcje Spétki notowaneasna Gietdzie Papierow Wastiowych w Warszawie.
Akcjonariuszami wedtug stanu na dzi@l grudnia 2010 rokwas

Akcjonariusz llos¢ akceji Wartagé¢ w zt
Tadeusz Kurek 13234 500 | 19 851 750,00 ¢t
Davinder Singh Loomba 13234 500 | 19 851 750,00 ¢t
Andrzej Kurek 10 007 355 | 15011 032,50 ¢t

Przepidrzyiska Matgorzata wraz
mezem Andrzejem Rymuza

pozostali 14 346 395 | 21519 592,50 ¢
Suma 55400 000 | 83 100 000,00 ¥

——

4 577 250 6 865 875,00 }

N
—_—

N
——

Akcje o wartdci 83.100.000,00 zt niasuprzywilejowane.

Powyzej przedstawiono reprezentagkcjonariatu posiadaego co najmniej 5% gtosoéw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Wiadzami jednostki dominujacej sa:
»  Walne Zgromadzenie,

* Rada Nadzorcza,
*  Zarzd.
SktadRady Nadzorczejw okresie do 7 palziernika 2010 roku byt nagiujacy:

Przemystaw Gadomski Przewodniczicy Rady
Jerzy Rey Wiceprzewodniczicy Rady
Davinder Singh Loomba Czionek Rady
Andrzej Rymuza Czionek Rady
Grzegorz Kurek Czionek Rady

Sktad Rady Nadzorczejw okresie od 8 padziernika 2010 roku do dnia wydania opinii byt
nastpujacy:

Przemystaw Pawet Fabi Przewodniczicy Rady
Davinder Singh Loomba Wiceprzewodniczcy Rady
Gotubowski Krzysztof Czionek Rady
Andrzej Rymuza Czionek Rady
Grzegorz Kurek Sekretarz Rady

SktadZarzadu Spoiki jest wieloosobowy.
W skiad Zarzdu Spotki wehodz:

Tadeusz Kurek Prezes Zaradu
Andrzej Kurek Wiceprezes Zaradu
Jacek Kozubowski Wiceprezes Zarzdu
Witold Markiewicz Wiceprezes Zaradu
Krzysztof Poebski Czionek Zarzadu

Do skfadania éwiadcze i podpisywania w imieniu Spotki upowaieni s - w przypadku
Zarzadu wieloosobowego - dwéch Cztonkéw Zadu tacznie lub jeden Cztonek Zaydu
tacznie z prokurentem, natomiast w przypadku Zdrzjednoosobowego - Czionek Zadu
samodzielnie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki domgiejisporadzone zostato na dzie31
grudnia 2010 roku i obejmowato rok obrotowy od 1 stycznia@@dku do 31 grudnia 2010
roku, gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 234 935 tys. zt
- wynik finansowy - strata netto wynosita: -6 765 tys. zt
- zmniejszenie kapitatu witasnego wynosito: -1 730 tys. zt
- zwigkszenie stansrodkéw piengznych wynosito: 11 381 tys. zi
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Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zbadane prz&¥IREKsi¢cgowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. i uzyskato opirez zastrzeen z uzupetniggcym obja@nieniem.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweg za rok obrotowy
poprzedzajgcy rok badany:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowyzeajzagcy rok badany, tj. za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2088 wyrazajace St:

- suny bilansow po stronie aktywow i pasywow 195 882 tys. zt

- straf netto -4 015 tys. zt
zostato zatwierdzone Uchwahr 7 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28
czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zogtakstane do opublikowania w
Monitorze Polskim B w dniu 22 kwietnia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato zbadane przez titbhB Sarnowski Wéniewski
Sp. z 0. 0. z siedzib w Poznaniu i uzyskato opigiz zastrzeeniami i z uzupetniajcym
objasnieniem.

. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2010 roku nagiujace jednostki wchodce w skiad Grupy
Kapitatowe] zostaty olate konsolidagj:

Jednostka domingga:

- NTT SYSTEM S.A. z siedzibw miejscowdci Zakret.
Jednostki zalime obgte konsolidacg metod petra:

- WebTradeCenter Sp. z 0.0. z siedalbmiejscowdci Zakret,

- NTT System MontaSp. z 0.0. z siedzibw miejscowdci Zakret,

- IT Commerce Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzily Warszawie,

- Case Factory S.A. z siedzitv miejscowdci Zakret
Jednostka stowarzyszona ¢hj konsolidag metod, praw witasnéci:

- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. z siegwiWWarszawie,
Jednostka stowarzyszona niegpjkonsolidag:

- UAB NTT SYSTEM Baltija Sp. z 0.0. z siedailw Wilnie,

Wspolne przedswziccia obgte konsolidacy metody, praw wtasnéci:
- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. z giedr Warszawie.

W badanym okresie Jednostka domiua dokonata zbycia udziatbw w WebTradeCenter Sp.
Z 0.0., co spowodowato wytzenie z konsolidacji na dzie30 czerwca 2010 roku.
Jednoczénie z konsolidacji wydczono Case Factory S.A. jednostkalezna posrednio
poprzez WebTradeCenter Sp. z o.0.

10
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Uchwah nr 6 z dnia 27 lipca 2010 roku Walne Zgromadzenie UdzialowEb@ommerce Sp.
Z 0.0. postanowito o postawieniu Spotki w stan likwidacp, w konsekwencji doprowadzito
do utraty kontroli przez Jednostioominujca. Postpowanie likwidacyjne otwarte zostato 28
wrzesnia 2010 roku. Na dzie utraty kontroli jednostka zal@a IT Commerce Sp. z o.0.
zostata wydczona z konsolidacji.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporgdzonego na dzié 31 grudnia 2008
r.

- REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., ul. Starodwaask, Gdask 80-137,
- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny kluczowego biegtego rewtderodpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego - gKiafyisurkowski, Nr ewidencyjny
11923,

- podmiot uprawniony, jak rowniebiegly rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki, w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewatdni ich samorgzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawaziiisansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. 2 2009 r. Nr 77, poz. 649 z4w0 zmian.),

- podstawa przeprowadzenia badania:
umowa nr 18/B/10 zawarta w dniu 19 lipca 2010 roku

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozda finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Sprawozdanie finansowe jednostki domuugj za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia
2010 roku zostato zbadane przez REWIT &giwi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdfinansowych wpisany na listpodmiotow uprawnionych
pod numerem 101. Biegty rewident wydat o nim opirbez zastrzeen z uzupetniagcym
objasnienieniem.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek zmglgh obgtych konsolidag za rok
obrotowy kaczacy sk 31 grudnia 2010 roku nie zostaty zbadane przegtda® rewidenta.

Oswiadczenie Zaradu jednostki dominujacej i dosepnosé¢ danych

Zarzad jednostki dominujce] NTT SYSTEM S.A. w Warszawie zigt pisemne éwiadczenie
stwierdzajce, ©:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatoaealzier 31 grudnia 2010 roku
sporadzone zostato na podstawie dowodow ¢geiwych zapewniagych kompletnéc,
rzetelnd¢ i prawidtowas¢ danych ugtych w kstgach badanego okresu,

- w dodatkowych informacjach i objaieniach ujawniono wszelkie ewentualne wierzytétmo
warunkowe i zdarzenia, jakie naptty po dacie 31 grudnia 2010 roku, a nyog wptymé na
rzeteln@¢ i prawidtowaos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wszelkie
obcigzenia nie ujte w kstgach, jak i pogczenia, gwarancje, tytuty egzekucyjne, weksle itp.,
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- nie zaistnialty do dnia wydania opinii zdarzenia wplyaeg w sposob istotny na wielké
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdanansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego jednostka riggea Grupy Kapitatowej
udostpnita nam wszelkie dokumenty i informacje niedbe do wydania opinii i
sporzdzenia raportu. Nie stanowito przedmiotu badania wykryiciyjasnienie zdarzé
podlegagcych sciganiu np. nadiy¢ oraz innych nieprawidtowdei, jakie mogtyby wysipic¢
poza systemem rachunko$e

Struktur ¢ posiadanych udziatéw, ich wart@¢ bilansowa oraz sumy bilansowe i wartgci
przychodow jednostek zaleénych, stowarzyszonych i innych, w ktérych jednostka
dominujaca NTT SYSTEM S.A. posiada udziaty na dzié@ 31 grudnia 2010 roku,
przedstawia ponizsza tabela :
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UDZIALY | AKCJE W INNYCH PODMIOTACH
udziat w
rocent ogolnej
. charakter zastosowand wartos¢é p. liczbie Warto §¢
. . L przedmiot : . o suma [ posiadanegd i .
nazwa jednostki siedziba L powigzania metoda | udziatow wg| , . : gtosow naprzychodow
przedsiebiorstwa . S ~| bilansowa| kapitatu
kapitatowego konsolidacji |ceny nabycis walnym netto *
zakidowego
zgromadz
eniu
sprzeda techniki
NTT SYSTEMMONTAZ | et komputerowej i | o\ civa zalma petna 300tys.zt| 18tys.4#t 100,000  100,00%  Otyskt
Sp.zo.o. technologii
informatycznej
sprzeda techniki
UAB NTT SYSTEM Wilno komputerowej i jednostka . . brak 0 0
BALTIJA (Litwa) technologii stowarzyszona nie obgta 10tys.2 danych 25,00% 25,00%| brak danygh
informatycznej
OSOWSKA 84 ;V:;a:vsé\imghujruag jednostka metoda pravy
DEVELOPMENT Sp. z | Warszawa viany ., ] p 100 tys. zt | 181 tys. zt 50,00% 50,00% 0 tys. gt
0.0 dziatalng¢ stowarzyszona wlasndgci
B deweloperska
realizacja projektéw
OSOWSKA 84 budowlanych wspolne metoda pray 6.532 tys
DEVELOPMENT Sp. z | Warszawa|  zwiazanych ze poine pray 2oc S 21 00% | 71,90%| Otys. zt
. przeds¢wziccie wlasndgci zt
0.0. Sp. K. wznoszeniem
budynkow

* przychody netto obejmajprzychody ze sprzeda produktow, towaréw i materiatéw oraz przychodyafinsowe;

Spoétka NTT System Mon#aSp. z 0. 0. prowadzita statutewziatalnég¢ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
Spoétka OSOWSKA 84 DEVELOPMENT Sp. z 0. 0. prowaaatatutow dziatalng¢ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Spoétka OSOWSKA 84 DEVELOPMENT Sp. z 0. 0. Sp. kpaczta dziatalnd¢ gospodarczod 22 padziernika 2010 roku.
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CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidaciji

Jednostki zalene wiaczone do konsolidacji zostaty ugte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metog petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu w petnejtevar, poszczegolnych
pozycji odpowiednich sprawozdafinansowych jednostki dominagej oraz jednostek
zaleznych, i dokonaniu wyiczen oraz innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszdgkmsci zsumowano kwoty
poszczegolnych pozyciji:

1) bilansow,

2) rachunkéw zyskow i strat,

3) rachunkéw przeptywdw piegiinych,

4) zestawié zmian w kapitale wikasnym,

jednostki dominujcej i jednostek zafmych.

Po dokonaniu sumowia o ktérych mowa wyej, przeprowadzono korekty i wadzenia
konsolidacyjne, o ktérych mowa w MSR 27.

Jednostki stowarzyszone wgczone do konsolidacji zostaty ugte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metog praw wiasndci.

Metoda konsolidacji praw wilasho polega na ustaleniu na daierozpoczcia
wywierania znaczcego wptywu przez znagezego inwestora na jednosgtktowarzyszos
wartasci godziwej aktywow netto jednostki stowarzyszonej z uwdgieniem obgtego

na ten dzié przez znaczego inwestora udzialu w aktywach netto tej jednostki
podporadkowanej. Powstatwartas¢ koryguje s¢ 0 przypadajce na rzecz znaazego
inwestora zwikszenie lub zmniejszenie kapitalu wlasnego tej jednostki
podporadkowanej, ktére nagpito w ciagu okresu ohjtego konsolidagj, w tym o
nalezne dywidendy i udziaty w wyniku finansowym tej jednostki anaznice kursowe z
przeliczenia.

Wytaczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposéb prawidtowy odpowietristotnych wyhczen
w zakresie wzajemnych transakcji dokonanych pgizy jednostkami konsolidowanymi
metod, petn.

Wytaczona zostata réwnievartas¢ udziatdw posiadanych przez jednasttominupca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaewrgne zostaly ponadto wszystkie
istotne:
*  naleznosci i zobowhrzania wzajemne jednostek etyich konsolidagj,

* przychody i koszty dotyere operacji dokonywanych gdzy jednostkami
objetymi konsolidac,
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* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitalowej zyskawarte w
wartcsciach podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywow, wynikgje z
dokonanych transakcji razy jednostkami okfymi konsolidacy.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominaga sporadzita dokumentagj konsolidacyja, ktéra zawiera komplet
sprawozda spoétek powazanych oraz zestaw informacji dodatkowych, spdeonych

przez poszczegodlne spotki na potrzeby konsolidacji, a wegg@ingci dotyczcych

wytaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych. Informacje te zostalygodnione pomidzy

spotkami.

CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

Opis stosowanych zasad rachunkowéai oraz zmian w polityce rachunkowdci

Zasady rachunkowoi przyjete przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na dzie 31 grudnia 2010 roku wynikaj z zapisébw zawartych w

Migdzynarodowych Standardach Rachunkéevo Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych

Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowowydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

We wstpie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rékzkoy sie 31
grudnia 2010 roku Zaed jednostki dominujcej przedstawit zasady (politgk
rachunkowseci oraz metody prezentacji danych finansowych Griippitatowe;.
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CZESC D - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ | GEOWNE WSKA ZNIKI

EKONOMICZNE

Analiza finansowa objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2010 - 200
Syntetyczne wielkdci obrazuja sytuacje majatkowa i finansowa w badanym okresie.

Wyszczegolnienie 2010 1. 2009 1.
w tys. zt w tys. zit

Kapitat wtasny 120 021 121 641
w tym:

- zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki domig -6 628 -3 941
Kapitat mniejszéci 0 182
Zobowigzania ogbtem 114 573 74 241
w tym:

- Zobowhgzania dtugoterminowe 3715 2 615
- Zobowgzania krétkoterminowe 110 859 71 626
Aktywa trwate 66 651 60 167
w tym:

- Rzeczowe aktywa trwate 22 985 23 89B
- Pozostate wartei niematerialne i prawne 31 589 31 6572
Aktywa obrotowe 167 943 135 715
w tym:

- Zapas 50 37: 57 73:
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 96 2772 72 244
- Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 12 745 1 430
Przychody ze sprzeday 540 687 492 484
Koszt wiasny sprzeday 512 025 448 62(
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 28 657 43 864
Koszty sprzeday 32 417 41 2871
Koszty ogolnego zaszu 4 301 5 353
Zysk (strata) ze sprzeday -8 056 2776
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 2 135 505
Przychody (koszty) finansowe -2 064 -2 016
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 703 -4 287
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Dziatalnos¢ gospodarca Grupy Kapitatowej i jej wynik oraz sytuacj ¢ majatkowa i
finansowg za okres obgty badaniem w poroéwnaniu z okresem poprzednim charakteryzijia
przedstawione weztowe wskaniki:

Lp. Wyszczegdlnienie 2010r. 2009r.
1. [Rentownds¢ majatku (w %)
wynik finansowy netto -2,83% -2,01%

suma aktywow
2. |Rentownaié kapitatu wtasnego (w %)
wynik finansowy netto -5,52% -3,24%
kapitat wkasny
3. |Rentownas¢ sprzedazy netto (w %)
wynik finansowy netto -1,23% -0,80%
przychody ze sprzedq
4. |Wskaznik ptynnosci finansowej - |
majatek obrotowy* ogétem 1,51 1,89
zobowhnzania krotkoterminowe**
5. |Wskaznik ptynnosci finansowej - I
majatek obrotowy* ogétem - zapasy 1,06 1,09
zobowizania krotkoterminowe**
6. |Wskaznik ptynnosci finansowe;j - IlI
srodki pienkzne i ich ekwiwalnety 0,11 0,02
zobowhzania krotkoterminowe**
7. |Szybkasé obrotu naleznosci (w dniach)
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug *** x 365 dni 58 52
przychody netto ze sprzeda
8. |Szybka¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowizania z tytutu dostaw i ustug **** x 365 ¢ 56 41
koszty dziatalnéci operacyjnej

9. [Szybkaéé¢ obrotu zapasami (w dniach)

zapasy x 365 dni 34 43
koszty dziatalnéci operacyjnej

10.|Unieruchomienie srodkéw (w %)
aktywa trwate 28,41% 30,72%
wartas¢ aktywow

11.|Stopa zadhzenia (w %)
zobowhzania ogétem 48,84% 37,90%
wartas¢ aktywow

12.[Pokrycie majatku trwatego kapitalem wiasnym (%)

kapitaty wiasne 180,07% 202,17%
majatek trwaty

13.|Wskaznik "zltotej reguty bilansowej" (w %)

kapitaty state 185,65% 206,52%
majatek trwaty

*  majatek obrotowy nie obejmajnaleznacsci z tytutu dostaw i ustug povirgj 12 miesicy
**  zobowhzania krotkoterminowe nie obejmugobownzan z tytutu dostaw i ustug povigj 12 miesicy
***  naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzig1.12.2010 roku

**xx - zobownzania z tytutu dostaw i ustug na dzi®1.12.2010 roku
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Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych
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Komentarz do zaprezentowanych wielksci wskaznikow

Na sytuagj finansowy Grupy Kapitatowej na dziebilansowy wplyrly nastpujace zjawiska,
ktére znajdup odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych \iskaw
ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzeiygoroduktow, towardw i materiatdw w okresie od 1 stycznia®01
roku do 31 grudnia 2010 roku wyniosty 540.682 tys. zt i w paré@miu z poprzednim okresem
zwiekszyly st sie 0 9,79% tj. 0 48.198 tys. zt. Struktura przychodéw w okresigtypm
sprawozdaniem finansowym nie ulegta zmianie. Wzrost dptgebyt spowodowany
zwiekszeniem wolumenu sprzega

Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbvbadanym okresie wynidst
512.025 tys. zt i stanowit 94,70% wastd przychodow ze sprzeda(w poprzednim okresie
stanowit 91,09%). Porowng¢ wartasci z poprzedniego okresu koszt ten wzrést w roku
badanym o 14,13%, tj. 0 63.405 tys. zt. Na stra¢ sprzedsdy w wysokeci 8.056 tys. zt (w
roku ubieglym strata netto 2.776 tys. zt) wphyn znaczco roéwnie koszty sprzedy i
0golnego zarzdu.

Koszty sprzedy w badanym roku zmniejszytyeso 21,50%; tj. o 8.875 tys. zt agjajgc
poziom 32.412 tys. zt. Na spadek ten wgtymmniejszenie siustug obcych.

Koszty ogllnego zagdu zmniejszyty ginatomiast o 19,65%; tj. o 1.052 tys. zt i na koniec
roku wyniosty 4.301 tys. zt. Spadek tych kosztéw byt spomenaip gtownie zmniejszenieng si
zatrudnienia i ustug obcych.

W roku 2010 Grupa Kapitatowa poniosta steamhetto na poziomie 6.628 tys. zi, przy czym
strata netto w poprzednim okresie byla na poziomie 4.015 zsFakt ten wplyat na
pogorszenie wskaikow deficytowsci majgtku z 2,01% w ubiegtym roku do 2,83%, kapitatu
wiasnego z 3,24% do 5,52%, jak rowrsprzeday netto z 0,80% do 1,23%.

Suma bilansowa na dzi€81 grudnia 2010 r. w poréwnaniu z rokiem ubiegtymksizyta s¢

0 38.712 tys. zt, tj. 0 19,76% w stosunku do roku poprzednksgtattugc Sie na poziomie
234.594 tys. zt. W strukturze aktywow obserwujemy w pordiuna okresem poprzednim
wzrost nalénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleci o 24.028 tys. zi,
srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow o 11.315 tys. zt oraz inwestycji wngetkach
stowarzyszonych o 6.065 tys. zt przy jednoczespgdks wartgci zapasow o 7.358 tys. zi.

Struktura pasywow wykazuje zmniejszenie udziat kapitatasnego w finansowaniu
dziatalnaici gospodarczej, ktory stanowi 51,16% sumy bilansowej (wrzednim okresie

stanowit 62,10%). Zmniejszenie kapitatlu wlasnego o 1.§20424, tj. 0 1,35% w stosunku do
roku poprzedniego spowodowane bylo poniesieniem straty ieigdym okresie oraz

zwickszeniem kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 549 tyg. kutu przeszacowania
wartasci gruntéw do wartéci godziwe;.

Struktura pasywow zmienitagsgtownie w wyniku zwkszenia si zobowizzai z tytutu dostaw

i ustug 0 26.533 tys. zt oraz krotkoterminowychdtéw o 14.128 tys. zi.
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W badanym okresie zmniejszeniu - w stosunku do okresu pinpege - uleglty wskaniki
ptynnaici finansowej. Wskaik ptynndgci finansowej | stopnia spadt z poziomu 1,89 do
poziomu 1,51; wskaik ptynnaci Il stopnia spadt z 1,09 w okresie poprzednim do 1,06 w
okresie badanym; natomiast wshik ptynnaci Ill stopnia wzrést z poziomu z 0,02 do 0,11.

Wartas¢ wskanika szybkéci obrotu naleénasci w dniach wzrosta z 52 dni w roku
poprzednim do 58 dni w roku badanym. Zkdzyta s¢ takie wartoi¢ wskanika szybkeci
obrotu zobowjzai w dniach z 41 dni do 56 dni, z kolei wgkik obrotu zapasami spadt z 43
dni do 34 dni w roku badanym.

W roku 2010 zmniejszeniu ulegt wskik pokrycia magtku trwatego kapitatem wiasnym z
202,17% w roku ubieglym do 180,07% w roku badanymgksgiyta s¢ natomiast stopa
zadtgenia z poziomu 37,90% w roku poprzednim do 48,848kresie badanym.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyta prawo wieczystgtjowania gruntéw za
kwot 900 tys. zt, na ktdrych posadowione byly budynki siedzibpdgtki Dominujcej oraz
magazyn. Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przbm3dte Dominugcq, w zwizku
z planowanym przeznaczeniem, jako nieruch@mmmwestycyjne. Na dz#31.12.2007 r.
zgodnie z operatem szacunkowym Jednostka Dogtiaujokonata przeszacowania waftd
godziwej w/w prawa, zwkszajc z tego tytutu przychody finansowe o kwét100 tys. zi.
Poniewa grunty te zajmowane byly przez geciela nie spetniaty definicji nieruchondol
inwestycyjnych zawartej w MSR 40. Wageym okresie Jednostka Domipaga skorygowata
ujecie tychte gruntdw zwikszajc rzeczowe aktywa trwatle, jednofam skutki
przeszacowania zostaly odniesione na kapitat z aktuglizagceny w korespondencji z
wynikiem lat ubiegtych.

Zgodnie z postanowieniami Btizynarodowych Strandardow Rachunkegio Spotka
skorygowata dane poréwnawcze za 2009 rok.

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po
roku badanym

Wedtug informacji o Grupie Kapitalowej uzyskanych w opara przeprowadzone badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uzupetnionanformacg dodatkows,
oSwiadczenie Zargu jednostki dominujcej, jak rOwnie sporadzory analiz, naszym
zdaniem nie stwierdzamy zagem dla maliwosci kontynuowania przez badanGrupe
Kapitatowg dziatalngci w roku nasgpujacym po roku badanym.

W czasie naszego badania wskagali istnienie istotnych okoliczrégi, ktére mogtyby
powodowa nasze przekonanigge spotka zalena NTT System MontaSp. z 0. 0. ohjta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie jest w st&ointynuowa dziatalngci
przez okres co najmniej 12 miesy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010
roku.
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Bilans spoiki zalenej NTT SYSTEM MONTAZ Sp. z 0.0. sporglzony przez Zarg Spotki
zaleznej wykazuje strat w wysokaci przewysszapcej sung kapitatdw zapasowego i
rezerwowych oraz jedndrugq kapitatu zakladowego, w zwzku z czym dnia 17 grudnia
2010 uchwat nr 5 Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow pedj uchwat o dalszym
istnieniu Spotki NTT Monta Sp. z 0.0.
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CZESC E - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poniej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioaeg)o:

E.l SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA
Wartosci niematerialne i prawne w kwocie 31 589 tys. zt
stanowi 13,47% sumy bilansowej

Wsréd wartdgci niematerialnych i prawnych w bilansie wygptije gtdwnie znak towarowy w
kwocie 4.200 tys. zt oraz sieci dystrybucyjne w kwocie 2B.7¢s. zt, na dzig 31 grudnia
2010 roku Spotka przeprowadzita test na utrafartasci posiadanych sktadnikow aktywow
niematerialnyh, na podstawie ktorego stwierdzaeqosiadane aktywa nie utracity wado

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 22 985 tys. zt
stanowia 9,80%  sumy bilansowe]

Gtéwma pozycg rzeczowych aktywéw trwalych stanogvprzede wsystkim grunty wiasne,
budynki i budowle w kwocie 21.331 tys. zt. Najistotniejszmiara w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym jest zw¢kszenie pozycji grunty, budynki i budowle w kwocie 5.976 .tyd
wynikajace z przeszacowania gruntow do wéect@odziwe;j.

Szczegolowe zestawienie zmian wadogrup rodzajowychsrodkow trwatych, zawierapy
stan tych aktywOw na pogiek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostalo zaprezentowane w dodatkowych informacjach objanieniach,
stanowacych integralg cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystegdkowania gruntéw za
kwote 900 tys. zt, na ktérych posadowione byty budynki siedzibgniestki Dominujcej oraz
magazyn. Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przeéaaktlc Dominujca, w zwiazku
z planowanym przeznaczeniem, jako nieruchéehanwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r.
zgodnie z operatem szacunkowym Jednostka Dongauglokonata przeszacowania wadio
godziwej w/w prawa, zwkszapc z tego tytutu przychody finansowe o kwdb.100 tys. zi.
Poniewa grunty te zajmowane byly przez wiaciela nie spetniaty definicji nieruchomol
inwestycyjnych zawartej w MSR 40. W bagym okresie Jednostka Dominog skorygowat
ujecie tychze gruntdbw zwiekszapc rzeczowe aktywa trwate, jednodmée skutki
przeszacowania zostaty odniesione na kapitat z aktudlizaceny w korespondencji z
wynikiem lat ubiegtych.

Nieruchomaosci inwestycyjne w kwocie 3172 tys. zt

stanowig 1,35%  sumy bilansowej

W pozycji nieruchoméci inwestycyjne Spoétka prezentuje wadtogruntdw w miejSCOWACI
Bielsko Biata, ktére w ocenie Spoiki zostaty nabwteelach inwestycyjnych.

Posiadane przez Spétigrunty zostaly przeszacowane do wesigodziwej.
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W 2007 roku Spoétka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystegdkowania gruntéw za
kwotg 900 tys. zt, na ktérych posadowione byly budynki siedzibgniestki Dominugcej oraz
magazyn. Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przeézaktk Dominujaca, w zwiazku
z planowanym przeznaczeniem, jako nieruchéenénwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r.
zgodnie z operatem szacunkowym Jednostka Donrgauglokonata przeszacowania wado
godziwej w/w prawa, zwakszapc z tego tytutu przychody finansowe o kwdb.100 tys. zi.
Poniewa grunty te zajmowane byly przez wizciela nie spetniaty definicji nieruchomdol
inwestycyjnych zawartej w MSR 40. W bigym okresie Jednostka Domino@ skorygowat
ujecie tychze gruntdbw zwikszapc rzeczowe aktywa trwate, jednodmée skutki
przeszacowania zostaly odniesione na kapitat z aktuglizaceny w korespondencji z
wynikiem lat ubiegtych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 6 065 tys. zt
stanowia  2,59% aktywow

Na wartg¢ pozycji skladaja i gtdwnie wycenione metadpraw wiasnéci udziat w spotce
zaleznej Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. w kwocie 5.969ztysraz udziaty w
spoice zalenej Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. w kwocigy86zt.

Zapasy w kwocie 50 373 tys. zt
stanowia 21,47% sumy bilansowe]

Na wartg¢ zapasoéw ogétem skiadapic towary w kwocie 49.073 tys. zt (w poprzednim
okresie 55.193 tys. zt) oraz wyroby gotowe w kwocie 1.30Q0 #tw poprzednim okresie
2.163 tys. z}).

Zarzad Jednostki Dominuagcej potwierdzit w swoim éwiadczeniu,ze nie istniej przestanki
wskazujce na utrat wartcsci uzytkowej zapasow znajdagych st w magazynach Spotki. W
okresie objtym sprawozdaniem finansowym Spoétka dokonata odpisow adikiujacych:
wartas¢ towardw w kwocie 443 tys. zt oraz wagidbwyrobdéw gotowych w kwocie 46 tys. zi,
w zwiazku z dtugotrwatym ich zaleganiem.

Zapasy o wartgci 27.000 tys. zt stanowi zabezpieczenie zoboydan z tytutu kredytow
bankowych zaagnictych przez SpolkKNTT System S.A.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 96 272 tys. zt
naleznosci w kwocie

stanowia 41,04% sumy bilansowe]

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug w cakei dotycz naleznosci o terminie ptatnéci do 12
mieskcy.

Na wartg¢ pozycji bilansowej sktadajsie przede wszystkim z natacsci z tytutu dostaw i
ustug w kwocie 85.919 tys. zt (w poprzednim okresie 70.241 1) oraz nalenosci innych w
kwocie 9.849 tys. zt (w poprzednim okresie 725 #k.

Spotka utworzyta odpisy aktualizige warté¢ naleznosci w kwocie 2.062 tys. zi, ktére
zdaniem Zarzdu Spotki, zapewni pokrycie ryzyka niéciagalngci naleznosci uznanych za
zagraone.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Kapitat wkasny w kwocie 120 021 tys. zt
stanowi  51,16% sumy bilansowe]

Zmniejszenie kapitatu wkasnego o 1.620 tys. zi, tj. o 1,35%tesunku do roku poprzedniego
spowodowane byto poniesieniem straty wAaeym okresie oraz zwkszeniem kapitatu z
aktualizacji wyceny w kwocie 549 tys. zt z tytulu przeszaemwa wartéci gruntow do
wartasci godziwej.

Szczegotowe zmiany w kapitale wlkasnym Grupy Kapitatowej okur badanym zostaty
przedstawione w dodatkowych informacjach i dbjaniach, lkdacych integrala czgscia
sporzdzanego przez GrgKapitatowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyla prawo wieczystegdkowania gruntéw za
kwote 900 tys. zt, na ktérych posadowione byty budynki siedzibgniestki Dominujcej oraz
magazyn. Zakupione prawo zostato zaklasyfikowane przeéaaktlc Dominujca, w zwiazku
z planowanym przeznaczeniem, jako nieruchéehanwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r.
zgodnie z operatem szacunkowym Jednostka Dongauglokonata przeszacowania wadio
godziwej w/w prawa, zwkszapc z tego tytutu przychody finansowe o kwdb.100 tys. zi.
Poniewa grunty te zajmowane byly przez wizciela nie spetniaty definicji nieruchomol
inwestycyjnych zawartej w MSR 40. W baeym okresie Jednostka Dominog skorygowat
ujecie tychze gruntdbw zwikszapc rzeczowe aktywa trwate, jednodmée skutki
przeszacowania zostaty odniesione na kapitat z aktudlizaceny w korespondencji z
wynikiem lat ubiegtych.

Ponadto w bigacym okresie Jednostka Domimgp wniosta wyej wymienione prawo
wieczystego gytkowania gruntdw wraz z prawem wihasioo posadowionego tam budynku
stanowacego odebna nieruchoméé, o tacznej wartéci 6 min zt jako wkiad niepierizny do
Spotki komandytowej. Zbycie przeszacowywanego gruntutkskmato przeniesieniem
kapitatu z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych z poeeiem rachunku zyskow i
strat

Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 110 858 tys. zt
stanowia 47,26% sumy bilansowej
Na pozycg sktadaj sic zobownzania w czsci przypadajcej do sptaty w cigu kolejnych 12
mieskcy nasg¢pujacych po dniu bilansowym.

Na warta¢ zobowhzan krétkoterminowych sktadajsie zobowhzania z tytutu dostaw i ustug
w kwocie 83.442 tys. zt (w poprzednim okresie 55.654 tysordz krotkoterminowe kredyty
w kwocie 23.377 tys. zt (w poprzednim okresie 9.849 zf).

Wzrost salda zobowkan krotkoterminowych z tytutu kredytéw w stosunku do roku
ubiegtego o0 14.128 tys. zt wynikat gldwnie ze zkszonej kwoty wykorzystania kredytow w
rachunkach biecym przez Jednostkdominupca.

SzczegOlowe informacje na temat zapiictych kredytéw zostaly przedstawione w
dodatkowych informacjach i objaieniach, ldacych integrala czescia sporadzanego przez
Grupe Kapitatowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

24



Raport uzupetniagcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansosv€gupy Kapitatowej
NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2010

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym zobawania wyraone w walucie obcej,
zostaty prawidtowo wycenione na daidilansowy i stanowity kwai 16.570 tys. zt (w
poprzednim okresie 27.332 tys. z}).

E.1NI. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzeday w kwocie 540 682 tys. zi

Przychody ze sprzedgp produktow ugte s prawidiowo i kompletnie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowaagstta przychody ze
sprzeday w kwocie 540.682 tys. zi, i byly one wgze o0 48.198 tys. zt (wzrost 0 9,79%) w
poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody te sktaddj przede wszystkim z dystrybucji
sprztu komputerowego pochodzenia zestranego w kwocie 488.050 tys. zt (w poprzednim
okresie 390.982 tys. zi) oraz ze sprzeglsprztu komputerowego wiasnej produkcji w
kwocie 46.428 tys. zt (w poprzednim okresie 96.860 z}).

Szczego6towe informacje na temat poszczegolnych pozychinaku zyskow i start zostaty
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i ébjaniach, kdacych integrala czescia
sporadzanego przez Grgpgkapitatowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koszt wiasny sprzeday w kwocie 512 025 tys. zt
W okresie badanym nagiit wzrost kosztu wtasnego sprzegia 63.405 tys. zi, tj. 0 14,13%.

W roku obrotowym naapit spadek - w stosunku do roku poprzedniego - igara sprzeday
towarow, ktora wyniosta 3,71%, przy czym marza poprzedni rok obrotowy wynosita
8,65%. Mara na sprzedsy liczona jest w stosunku do wakm sprzedanych towarow i
materiatow.

Koszty sprzeday w kwocie 32412 tys. zt

W badanym okresie koszty sprzeglav Grupie Kapitalowej zmniejszyty sio 8.875 tys. zi,
tj. 0 21,50% w stosunku do roku poprzedniego. Powodem teaaynbyto zmniejszenie si
ustug obcych.

Koszty ogdlnego zargdu w kwocie 4 301 tys. zt

W badanym okresie koszty ogolnego zghz w Grupie Kapitatowej zmniejszyty sio 1.052
tys. zt, t. o 19,65% w stosunku do roku poprzedniego. Powodej zmiany byto
zmniejszenie gizatrudnienia w Jednostce oraz ustug obcych.
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CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZ ACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI
KONCOWE

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wvadaym

W wyniku przeprowadzonego badania "Skonsolidowanegonsprdania ze zmian w kapitale
wlasnym" stwierdza gizmniejszenie kapitatow wiasnych o kwdt.620tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasngihgewidtowo powizane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej nsktidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochod6w oraz dokumentakpnsolidacyja.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieginych

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego spdania z przeplywow
pienkznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, stwieséizawickszenie stanu
srodkéw piengznych o kwot 11.315 tys. zi.

Skonsolidowan sprawozdani z przeptywowv pienigznyct jes: prawidlowc powigzany ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej nsktidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw oraz dokumentakpnsolidacyja.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rokotay
zakaczony 31 grudnie 201( roku zostah sporadzon¢ we wszystkicl istotnyct aspektac
zgodnie z zasadami (politgk rachunkowéci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowa, Mi¢cdzynarodowych Standardow Sprawozdawczd-inansowej
oraz zwihzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd- stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowdei i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, azeak
zgodni« z wymogam Rozporadzeni: Ministra Finansév z dnie 19 lutegc 200€ r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papievavasciowych
oraz warunkéw uznawania za rowname informacji wymaganych przepisami prawagiava
niebgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz9p
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Ocena przediaonego sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Sprawozdanie Zagdu Jednostki Dominggej z dziatalnéci Grupy Kapitatowej uwzgidnia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktéryawa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkoweéci oraz wymagane przepisami Rozpgizenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutegc 200¢ r. w sprawi¢ informacji biezacycl i okresowycl przekazywanyc prze: emitentdv
papierow wartéciowych oraz warunkow uznawania za rownawe informacji wymaganych
przepisami prawa pgtwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
259). Informacje finansowe w nim zawarte@ ggodne z informacjami przedstawionymi w
sprawozdaniu finansowym.

W oparcit o przeprowadzor badanii skonsolidowane¢ sprawozdani finansoweg Grupy
Kapitatowe] NTT SYSTEM S.A. z siedzibw miejscowdci Zakret sporadzonego na dzie31
grudnia 2010 roku zostata wydana opinia bez zagéfzez uzupetniajcym obj&nieniem
wskazujpcym, ze w 2007 roku Spotka NTT System S.A. nabyta prawo wieczystego
uzytkowania gruntow za kwet900 tys. zt, na ktorych posadowione byly budynki siedziby
Jednostki Dominujcej oraz magazyn. Zakupione prawo zostato zaklasyfikowpreez
Jednostk Dominugca, w zwiazku z planowanym przeznaczeniem, jako nieruch&mno
inwestycyjne. Na dzie 31.12.2007 r. zgodnie z operatem szacunkowym Jednostka
Dominufca dokonata przeszacowania wadiayodziwej w/w prawa, zwkszapc z tego tytutu
przychody finansowe o kwet5.100 tys. zt. Poniewagrunty te zajmowane byly przez
wiasciciela nie spetniaty definicji nieruchomo inwestycyjnych zawartej w MSR 40. W
biezacym okresie Jednostka Domimop skorygowata grie tychze gruntow zwekszapc
rzeczowe aktywa trwate, jednocrmee skutki przeszacowania zostaty odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny w korespondencji z wynikiem udiegtych

Ponadto w bigacym okresie Jednostka Domiaop wniosta wyej wymienione prawo
wieczystego gytkowania gruntdw wraz z prawem wihasieo posadowionego tam budynku
stanowacego odebng nieruchoméc, o tacznej wartdci 6 min zt jako wktad niepierizny do
Spotki komandytowej. Zbycie przeszacowywanego gruntukskuato przeniesieniem kapitatu
z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych z pdagiem rachunku zyskow i str
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Niniejsze opracowanie zawiera:
1. Opinig sktadagca sig¢ z stron kolejno numerowanych - strony od 2 do 4,
2. Raport zawieragry sk na stronach od 5 do 28 kolejno ponumerowanych parafowanych

przez biegtego rewidenta.

Ksggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na lisjpodmiotéw uprawnionych do badania sprawozéiaansowych
pod numerem 101

Krzysztof Kurkowski Monika Toczek

Kluczowy Biegty Rewident Bieglty Rewident

Numer ewidencyjny 119: Numer ewidencyjny 111:
Cztonek Zarzdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spéika z ograniczanodpowiedzialnécia

Gdaisk, dnia 29 kwietnia 2011 roku
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