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NTT System S.A. Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za akrdsstycznia do 31 marca 2014

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 MARCA 2014
(UKLAD KALKULACYJNY)

Nota nr Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/03/2013
(tys. PLN) (tys. PLN)
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 170 140 143 039
Koszt wtasny sprzedazy 7 160 635 133 551
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 9 505 9488
Koszty sprzedazy 7 5251 5333
Koszty zarzadu 7 1148 1134
Pozostate przychody operacyjne 8 6 895 3137
Pozostate koszty operacyjne 9 8 258 3641
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 1743 2517
Przychody finansowe 10 210 271
Koszty finansowe 11 1337 2 350
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 21,22 (21) 9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 595 447
Podatek dochodowy 12 107 101
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 488 346
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 13 - -
Zysk (strata) netto 488 346
Inne catkowite dochody
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Rachunkowos¢ zabezpieczen - -
Skutki aktualizacji majatku trwatego - -
Zyski i straty aktuarialne - -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw 12 - -
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowite dochody ogétem 488 346
Zysk (strata) na jedn g akcje
(w zt na jedn g akcje) 15
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,01 0,01
Rozwodniony 0,01 0,01

Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykty 0,01 0,01
Rozwodniony 0,01 0,01




NTT System S.A. Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za akrdsstycznia do 31 marca 2014

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIE N 31 MARCA 2014 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na Stan na Stan na
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
21551 21721 21978
3215 3215 3172
31581 31583 31594

6 582 6 604 6 582
2822 2587 2084

65 751 65 710 65 410

76 611 56 352 55 206

95 343 128 863 69 680
472 472 877

308 151 93

2474 7194 2494

6 887 13 668 14 805

182 095 206 700 143 155
247 846 272 410 208 565




NTT System S.A. Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za akrdsstycznia do 31 marca 2014

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIE N 31 MARCA 2014 ROKU (cd.)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane
Niepodzielony wynik finansowy

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Razem kapitat wkasny

Zobowi gzania dtugoterminowe
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przyszitych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przyszitych okreséw i pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na Stan na
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
83 100 83 100 83 100
33526 33526 33526

10 158 10 158 10 158
488 2113 346

(2 792) (4 905) (3 263)
124 480 123 992 123 867
3504 3161 3517

109 109 109

3613 3270 3626

78 743 83 338 44 840

28 934 39 740 24 708

69 180 78

6 955 9282 5707
5052 12 608 5739

119 753 145 148 81 072
123 366 148 418 84 698
247 846 272 410 208 565




NTT System S.A. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okrdsstycznia do 31 marca 2014

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES O D 1 STYCZNIA 2013 DO 31 MARCA 2013

Stan na 1 stycznia 2013 roku 83100 25201 8325 6 658 - - - 3500 (5 654) 2391 123 521

Whptyw zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekta btedow lat

poprzednich - - - - - - - - - - -

Po zmianach 83 100 25 201 8325 6 658 - - - 3500 (5 654) 2391 123 521

Kapitat z emisji akcji - - - - - - - - - - -
Aktualizacja wyceny
rzeczowych aktywoéw trwatych - - - - - - - - - - -

Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - - - - -
Kwoty nie ujete w

sprawozdaniu za rok

poprzedni - - - - - - - - - - -
Powigzany podatek

dochodowy - - - - - - - - - - -

Zysk (strata) netto - - - - - - - - - 346 346

Inne catkowite dochody netto - - - - - - - - - - -
Ujecie ptatnosci
dokonywanych w formie akcji - - - - - - - - - - -

Podziat zyskéw zatrzymanych - - - - - - - - 2391 (2 391) -

Woyptata dywidendy - - - - - - - - - - -
Wynik z lat ubiegtych
jednostek stowarzyszonych - - - - - - - - - - -

Inne - - - - - - - - - - -
Stan na 31 marca 2013 roku 83 100 25 201 8 325 6 658 - - - 3 500 (3 263) 346 123 867




NTT System S.A. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okrdsstycznia do 31 marca 2014

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES O D 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013

Stan na 1 stycznia 2013 roku 83100 25201 8325 6 658 - - - 3500 (5 654) 2391 123 521

Whptyw zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekta btedow lat

poprzednich - - - - - - - - - - -

Po zmianach 83 100 25 201 8325 6 658 - - - 3500 (5 654) 2391 123 521

Kapitat z emisji akcji - - - - - - - - - - -
Aktualizacja wyceny
rzeczowych aktywoéw trwatych - - - - - - - - - - -

Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - - - - -
Kwoty nie ujete w

sprawozdaniu za rok

poprzedni - - - - - - - - - - -
Powigzany podatek

dochodowy - - - - - - - - - - -

Zysk (strata) netto - - - - - - - - - 2113 2113

Inne catkowite dochody netto - - - - - - - - - - -
Ujecie ptatnosci

dokonywanych w formie akcji - - - - - - - - - - -
Podziat zyskéw zatrzymanych - - - - - - - - 749 (749) -

Wyptata dywidendy - - - - - - - - - (1642) (1 642)
Wynik z lat ubiegtych

jednostek stowarzyszonych - - - - - - - - - - -
Inne - - - - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013

roku 83 100 25 201 8 325 6 658 - - - 3500 (4 905) 2113 123 992




NTT System S.A. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okrdsstycznia do 31 marca 2014

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES O D 1 STYCZNIA 2014 DO 31 MARCA 2014

Stan na 1 stycznia 2014 roku 83 100 25201 8325 6658 - - - 3500 (4 905) 2113 123 992

Whptyw zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekta btedéw lat

poprzednich - - - - - - - - - - -

Po zmianach 83 100 25 201 8325 6 658 - - - 3500 (4 905) 2113 123 992

Kapitat z emisji akcji - - - - - - - - - - -
Aktualizacja wyceny
rzeczowych aktywow trwatych - - - - - - - - - - -

Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - - - - -
Kwoty nie ujete w

sprawozdaniu za rok

poprzedni - - - - - - - - - - -
Powigzany podatek

dochodowy - - - - - - - - - - -

Zysk (strata) netto - - - - - - - - - 488 488

Inne catkowite dochody netto - - - - - - - - - - -
Ujecie ptatnosci
dokonywanych w formie akcji - - - - - - - - - - -

Podziat zyskéw zatrzymanych - - - - - - - - 2113 (2113) -

Woyptata dywidendy - - - - - - - - - - -
Wynik z lat ubiegtych
jednostek stowarzyszonych - - - - - - - - - - -

Inne - - - - - - - - - - -
Stan na 31 marca 2014 roku 83 100 25 201 8 325 6 658 - - - 3500 (2792) 488 124 480
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NTT System S.A. Srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za akrdsstycznia do 31 marca 2014

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 MARCA 2014

(METODA POSREDNIA)

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat

(Zysk)/strata ze zbycia/likwidacji sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

Amortyzacja aktywow trwatych

(Dodatnie) / ujemne roéznice kursowe netto (transakcje walutowe)

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiany w kapitale obrotowym:
(2wigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw

(2Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw

Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw, rozliczeh miedzyokresowych
i przychoddw przyszitych okresow

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki

Zwigkszenie / (zmniejszenie) aktywa i rezerwy na podatek odroczony
Zaptacony podatek dochodowy

Pozostate zmiany

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Whplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
Ptatnosci za wartosci niematerialne

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywoéw finansowych
Whplywy / (Wydatki) netto z tytutu zmiany wartosci udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych

Srodki pieni gzne netto (wydane) / wygenerowane w zwi  gzku z dziatalno $cig

inwestycyjn a

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wplywy z kredytow

Sptata kredytow

Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Dodatnie / (ujemne) réznice kursowe netto (transakcje walutowe)
Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Srodki pieni gzne netto wykorzystane w dziatalno  $ci finansowe;j
Zmiana netto $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/03/2013
(tys. PLN) (tys. PLN)
595 447
(107) (101)
©) -

174 185
(113) (230)
540 301
33520 25021
(20 259) (1533)
4720 2812

(4 706) (43 010)
(9 883) 5503
3392 (11 207)
390 238

108 101
(157) (438)
341 (99)
4273 (11 005)
(2 (58)

9 -

- (538)

22 9

29 (605)

(10 806) (553)
113 230
(390) (238)
(11 083) (561)
(6 781) (12 171)
(6 786) (12 155)
5 (16)

13 668 26 976
6 887 14 805
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2014

1. Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe NTT System S.A. sporzadzone zostalo zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Sprawozdania Finansowego.

2. Stosowane zasady rachunkowo $ci

W niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych, jakie stosowano w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaly z zachowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSR/MSSF
z zachowaniem zasady istotnosci.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt z tytutu bledéw podstawowych oraz przyjetych wartosci
szacunkowych, ktore miatyby istotny wplyw na sytuacje majgtkowg i finansowsg, ptynno$é oraz wynik finansowy
Spoiki.

Rok obrotowy Emitenta pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i konczy sie z dniem 31 grudnia.

Zarzad NTT System S.A. (Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej NTT System S.A.) odstgpit poczgwszy od
1 stycznia 2012 roku, w oparciu o aktualny stan, od sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze
wzgledu na posiadanie wylgcznie jednostek zaleznych nieistotnych dla realizacji celu rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji finansowej i majgtkowej oraz wyniku finansowego Emitenta oraz spétek Grupy Kapitatowej
NTT System S.A. Z kolei udziaty NTT System S.A. w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
wycenione zostaly i ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, stosownie do przepiséw
MSR 28 31.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie r6zni¢ od przewidywanych.

Wybrane zasady polityki rachunkowo  $ci stosowanej przez Emitenta

2.1 Ujecie przychodoéw ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia oraz o podatek od towaréw i ustug VAT.

2.1.1  Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

e przeniesienia z jednostki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wiasnosci
towarow;

e scedowania przez Spoétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

« mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja; oraz

« mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

2.1.2  Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia realizacji danej umowy.
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Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty
Zwigzane

Z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate
ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

2.1.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustanowienia prawa akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszte wpltywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow
do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

2.2 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej.
Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjgtkiem:

e roznic kursowych dotyczgcych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania
produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych
kredytow w walutach obcych;

e réznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeh; oraz

e réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych czesé inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

2.3 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majgtku, pomniejszajg warto$é
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

2.4 Koszty Swiadcze n pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie w ktérym jednostka otrzymata przedmiotowe
$wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaly nastepujgce
warunki:

¢ najednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku
zdarzen przesztych, oraz
¢ mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne
dtugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na dzien bilansowy. Zyski i straty
aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg
natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je
metoda liniowg przez sredni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.
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Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
sktadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuije sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Spétka jest zdecydowana
w mozliwy do udowodnienia sposéb:

¢ rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikdw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego, lub

« zapewni¢ $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycji
zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

2.5 Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
25.1 Podatek bie zgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozyciji
kosztéw i przychodéw, ktoére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

25.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie jednostka moze wykorzystac.

Wartos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a gdy spodziewane
przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajagce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére majg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

2.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione
naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych
z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czesci
zamienne ktére funkcjonujg jako element $rodka trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Naktady na $rodki trwate w budowie oraz $rodki trwate, z wytgczeniem gruntdw, prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ujete odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia dla $rodkow trwatych w budowie
obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z
zasadami rachunkowosci jednostki. Amortyzacja dotyczaca tych aktywéw trwatych rozpoczyna sie w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywéw trwatych.

Amortyzacja srodkow trwatych w tym komponentow odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Dla celow amortyzacji srodkow
trwalych stosowana jest metoda amortyzaciji liniowej. Roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegoélnych sktadnikow
$rodkow trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 2,5% do 10%
Maszyny i urzadzenia od 7% do 20%
Srodki transportu od 14% do 20%
Pozostate srodki trwate od 12,5% do 40%
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Sktadniki majgtku trwatego o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok, ale o wartosci jednostkowej nie przekraczajacej
3,5 tys. zi, podlegajg jednorazowemu umorzeniu w petnej wartosci w okresie przyjecia do uzytkowania.

Grunty wkasne nie podlegajg amortyzaciji.

Grunty wyceniane sg w wartosci godziwej na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy majgtkowego.

Budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji, dostarczania towaréw i ustug oraz dla celéw administracyjnych
wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacje budynkow i budowli ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Srodki trwale oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkoéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci $srodkéw trwatych oraz
$rodkow trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty, budynki, budowle i srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug
kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.7 Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spotka jako witasciciel lub leasingobiorca w leasingu
finansowym traktuje jako zrédto przychodoéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym
powstaty.

Zyski lub straty ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

2.8 Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa jednostki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktdre mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji wartosci
niematerialnych stosowana jest metoda amortyzaciji liniowej. Stawki amortyzacyjne dla poszczegoélnych sktadnikéw
wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Licencje na oprogramowanie od 20% do 50%

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci wartosci niematerialnych jak réwniez ich
amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2.9 Utrata warto $ci rzeczowych aktywoéw trwatych i warto  $ci niematerialnych oprécz warto ~ $ci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuac;ji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych,
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ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza
sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest
wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwalego jednostki alokowane sg do
poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych
takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany
jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty
wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spo$réd dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng
rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywéw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacii.
gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego skfadnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile skladnik aktywow nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak
zwiekszenie

z aktualizacji wyceny.

2.10 Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatdw lub surowcéw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materialy, towary, produkty gotowe oraz produkcje
w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatdw i towarow
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na
dzien bilansowy wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatow i produktéw gotowych obejmowane sag odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujgcych
zasad:

« produkty i towary zalegajgce ponad 1 rok — co do zasady w wysokosci 30% wartosci bilansowej,
e produkty i towary wolno-rotujgce — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien
bilansowy.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug zasad identyfikacji okreslonych zakupionych partii przy uwzglednieniu metody
FIFO i odnoszony jest w koszt wlasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapasow, wynikajgce z ostroznej
wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty
operacyjne.

211 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku
kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywdw.
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2.12 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczgtkowg wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki
i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie
poczatkowego ujecia.

2.12.1 Utrata warto $ci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze
zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z
nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla
wszystkich aktywdw tego typu, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg pomniejsza
sie stosujgc konto korygujace ich pierwotng warto$é. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wlasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio
odpisane kwoty zostang pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego.
Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

3. Segmenty operacyjne

3.1. Zastosowanie MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Od 1 stycznia 2009 roku jednostka stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw Spéiki, ktére sg
regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego
wyniki finansowe. Podstawowag zasadg ,Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 8 —
Segmenty dziatalnos$ci” jest ujawnienie przez jednostke gospodarczg informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom jej
sprawozdania finansowego ocene charakteru i wynikdw finansowych dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez
dang jednostke oraz jej otoczenia gospodarczego.

Oddzielnemu ujawnieniu podlegajg informacje dla zidentyfikowanych segmentéw dziatalnosci, spetniajgcych kryteria
uznania je za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSSF 8.11-19. Z kolei samej identyfikacji segmentoéw dziatalnosci
dokonuje sie w oparciu o definicje podang w MSSF 8.5.

Zgodnie z tg definicjg, segmentem dziatalnosci jest czes¢ skladowa jednostki:

a) prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, w ramach ktérej mozna uzyskiwac¢ przychody i ponosi¢ koszty,

b) ktorej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo jednostki, stuzacej podejmowaniu
decyzji dotyczgcych alokacji zasobéw w tym segmencie i ocenie jego wynikéw, oraz

¢) na temat ktorej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

W procesie identyfikacji segmentow sprawozdawczych Emitent w pierwszej kolejnosci ustalit, iz kierownictwo
jednostki odpowiedzialne za podejmowanie decyzji w zakresie alokacji zasobow do segmentow i oceny wynikoéw ich
dziatalnosci, stanowi Zarzgd Emitenta.

Podstawowym czynnikiem przyjetym do okreslenia segmentéw sprawozdawczych jest system organizacji Emitenta.
W strukturze organizacyjnej wystepujg wydziaty operacyjne, ktérych dziatalno$¢ bezposrednio zwigzana jest
z uzyskiwaniem przychoddéw i generowaniem zwigzanych z tg dziatalnoscig kosztéw. Komorki te zajmujg sie
sprzedazg produktow, towarow i ustug oferowanych przez Emitenta do r6znych grup odbiorcéw. Podkresli¢ nalezy
jednak, iz asortyment, jaki poszczegoélne wydziaty oferujg swoim grupom odbiorcéw, jest dos¢ jednorodny, gdyz
przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest sprzedaz produktow branzy IT, w tym przede wszystkim sprzetu
komputerowego zaréwno wtasnej produkgji jak i innych producentéw.

W kolejnym kroku procedury identyfikacyjnej dla segmentéw dziatalnosci dokonano ustalenia, czy wyniki dziatalnosci
poszczegdinych wydziatdw podlegajg regularnej kontroli przez Zarzad. Nastepnie poddano weryfikacji informacije
finansowe przekazywane kierownictwu o poszczegolnych komérkach, aby okresli¢ czy pozwalajg one na podjecie
decyzji o alokacji zasobéw na poziomie pojedynczych dzialéw i umozliwiajg jednoznaczng ocene wynikéw ich
dziatalnosci. MSSF 8 wymaga bowiem, aby skutkiem przeglgdu przez kierownictwo wewnetrznej informacji
finansowej byty dokonywane na poziomie poszczegoélnych potencjalnych segmentow decyzje w zakresie alokacji
zasobdw i oceny wynikéw dziatalnosci poszczegolnych segmentéw. O ile wydzielenie informacji na temat aktywéow
poszczegodlnych segmentéw nie jest niezbednym czynnikiem ich identyfikacji, o tyle jednoznaczna ocena wynikéw
dziatalnosci jest w tym celu konieczna. Kierownictwo Emitenta na podstawie otrzymywanych wewnetrznych
czastkowych informacji finansowych dla poszczegolnych kanatéw sprzedazy jest w stanie postawi¢ wiele istotnych i
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przydatnych w podejmowaniu decyzji zarzgdczych wnioskdéw stuzgcych ocenie wynikdéw dziatalnosci
poszczegdinych kanatéw, w szczegolnosci w zakresie stopnia ich rozwoju i poziomu przychodéw w kolejnych
okresach. Niemniej jednak dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie dos$é¢ specyficznym systemem wspotpracy i
rozliczen z dostawcami, ktérych produkty stuzg dziatalnosci operacyjnej wszystkich dzialéw sprzedazowych
Emitenta. Specyfika ta powoduje, ze jednoznaczne okreslenie doktadnych kosztéw i tym samym wynikow
dziatalnosci poszczeg6inych kanatéw nie jest mozliwe w stopniu spetniajacym kryteria MSSF 8 pozwalajgce
zakwalifikowa¢ jakiekolwiek pojedyncze wydzialy jako segmenty sprawozdawcze. Podobnie alokacja zasobéw
dokonywana jest w zasadzie na poziomie calej jednostki, Z uwagi na duzg jednorodnosc¢ produktowsg kierowang
do odbiorcéw we wszystkich kanatach sprzedazowych.

Powyzsze czynniki decydujg o tym, ze w rozumieniu MSSF 8 jedynym mozliwym do zidentyfikowania segmentem
sprawozdawczym jest cata jednostka gospodarcza. Kompletne i szczegdtowe informacje finansowe opisujgce
dziatalnosc¢ catej Spotki zawarte sg w zasadniczej czesci niniejszego sprawozdania.

Poniewaz zgodnie z kryteriami identyfikacji segmentéw sprawozdawczych wg MSSF 8 cata Spétka stanowi jeden
segment, totez w niniejszym sprawozdaniu brak jest pewnych ujawnien informac;ji finansowych na poziomie bardziej
szczegOtowym, co z kolei mogtoby w pewnym stopniu ograniczaé przydatno$¢ sprawozdania dla czesci jego
potencjalnych uzytkownikéw. W zwigzku z tym, w wykonaniu obowigzku wynikajgcego z MSSF 8.31-34, ponizej
zaprezentowane zostaty dodatkowe informacje dotyczgce catej jednostki, zgodne z politykg rachunkowosci oraz
z informacjami wykorzystanymi do sporzadzenia sprawozdania finansowego obejmujgce:

- informacje o produktach i ustugach,
- informacje na temat obszaréw geograficznych,

- informacje o gtéwnych klientach.

3.2. Przychody z gtéwnych produktow i ustug

Przychody Spétki NTT System S.A. z tytulu sprzedazy podstawowych grup produktowych przedstawiajg sie
nastepujgco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

Grupa produktowa 31/03/2014 31/03/2013
(tys. PLN) (tys. PLN)

Sprzedaz produktéw wiasnej produkc;ji i przetworzonych 24 860 16 392
Dystrybucja komputerdw i tabletéw innych producentow 91 930 42 895
Dystrybucja podzespotéw, akcesoriow i peryferiow 49 377 79 110
Sprzedaz oprogramowania (w tym gier) 2778 3880
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug 1195 762
Przychody razem: 170 140 143 039

3.3. Informacje na temat obszaréw geograficznych

Spoétka NTT System S.A. osigga przychody z tytutu prowadzonej dziatalnosci zaréwno od klientéw zewnetrznych
w Polsce, gdzie znajduje sie siedziba Spoiki, jak i od klientow z krajow cztonkowskich UE oraz krajéw trzecich. Z
kolei wszystkie aktywa trwale jednostki (inne niz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywa
dotyczace $wiadczen zwigzanych z zakofnczeniem stosunku pracy oraz prawa z umow ubezpieczenia) znajduja sie
wylgcznie w Polsce. Ponizej przedstawiono strukture przychodéw Spoitki od klientéw zewnetrznych oraz
informacje o aktywach  w rozbiciu na poszczeg6lne obszary geograficzne dla dziatalnosci kontynuowanej:

Przychody ze sprzeda zy Aktywa trwate
Okres Okres

od 01/01/2014 od 01/01/2013 Stan na Stan na Stan na
do 31/03/2014 do 31/03/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Polska (kraj siedziby jednostki) 141 989 101 142 62 929 63 123 63 326
Inne kraje cztonkowskie UE 19 366 40 705 - - -
Pozostale kraje 8785 1192 - - -
Suma: 170 140 143 039 62 929 63 123 63 326
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3.4. Informacje o wiod gcych klientach

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miatlo miejsca uzaleznienie przychodéw ze sprzedazy jednostki
od gtéwnych klientéw. Tym niemniej, przychody z transakcji z jednym z klientéw zewnetrznych (Euro Net Sp. z 0.0.)
osiggnely poziom 21 min z, co stanowi ok. 12% przychodéw ze sprzedazy ogétem. W okresie poréwnawczym, tj.
od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku poziom 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem nie zostat przekroczony przez

zadnego z odbiorcow.

4. Zysk najedn g akcje

Okres

Okres

od 01/01/2014
do 31/03/2014

od 01/01/2013
do 31/03/2013

(PLN na akcj e)

(PLN na akcj )

Podstawowy zysk na jedn g akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk na jedng akcje ogétem

Zysk rozwodniony na jedn g akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na jedng akcje ogétem

4.1 Podstawowy zysk na jedn g akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akcji wykorzystane do obliczenia zysku podstawowego na jedng akcje:

Zysk netto za rok obrotowy
Inne

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje ogétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia podstawowego zysku
na jedng akcje

0,01 0,01

0,01 0,01

0,01 0,01

0,01 0,01
Okres Okres

od 01/01/2014
do 31/03/2014

od 01/01/2013
do 31/03/2013

(tys. PLN) (tys. PLN)
488 346

488 346

488 346

Stan na Stan na
31/03/2014 31/03/2013
(szt.) (szt.)

54 724 206 54 886 851
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4.2 Rozwodniony zysk na jedn g akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystane do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje:

Okres
od 01/01/2014
do 31/03/2014

Okres
od 01/01/2013
do 31/03/2013

(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk netto za rok obrotowy 488 346
Inne - -
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje ogétem 488 346
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 488 346

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do

obliczania zwyklego wskaznika w nastepujgcy sposob:

Stan na Stan na
31/03/2014 31/03/2013
(szt.) (szt.)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
na jedng akcje 54 724 206 54 886 851
Potencjalne akcje jakie zostang wyemitowane:
Warranty subskrypcyjne zamienne na akcje -
Obligacje zamienne na akcje -
Inne -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego
na jedng akcje 54 724 206 54 886 851

5. Jednostki zale zne

Informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31 marca 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Nazwa Siedziba Udzialy Glosy (%) Udzialy Glosy (%) Udzialy Glosy (%)
jednostki jednostki (%) na na (%) na na (%) na na
zaleznej zaleznej 31/03/2014  31/03/2014 31/12/2013  31/12/2013 31/03/2013  31/03/2013
NTT

Technology Zakret 100 100 100 100 100 100
Sp.zo.0.*

* - poprzednia nazwa Spétki: NTT System Montaz Sp. z o0.0.

Kapitat wyemitowany spétki wynosi 500 000 PLN. Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie posiadane w spétce
udzialy. Na podstawie umowy z dnia 31 grudnia 2010 r. spétka NTT System S.A. nabyta 4000 szt. udziatéw w spétce
zaleznej NTT System Montaz Sp. z 0.0. stanowigcych 40% udziatow w jej kapitale zaktadowym. Warto$¢ nominalna
zakupionych udziatéw wynosi 200 tys. zt. W wyniku tej transakcji NTT System S.A. stala sie jedynym wspoélnikiem
NTT System Montaz Sp. z 0.0. (dotychczas byla whascicielem 60% udziatow i dysponowata 60% gloséw na
zgromadzeniu wspoélnikdw NTT System Montaz Sp. z 0.0.).

W dniu 4 marca 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw NTT System Montaz Sp. z 0.0. zdecydowato
0 zmianie firmy na NTT Technology Sp. z 0.0. i przeniesieniu siedziby do miejscowosci Zakret, ul. Trakt Brzeski 89.

Powyzsze zmiany zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi w dniu 6 maja 2011
r.

Posiadane przez NTT System S.A. udzialy w NTT Technology Sp. z 0.0. objete zostaly w calosci odpisem
aktualizujgcym.

Zarzad NTT System S.A. (Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej NTT System S.A.) odstgpit poczgwszy od
1 stycznia 2012 roku, w oparciu o aktualny stan, od sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze
wzgledu na posiadanie wylgcznie jednostek zaleznych nieistotnych dla realizacji celu rzetelnego i jasnego
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przedstawienia sytuacji finansowej i majgtkowej oraz wyniku finansowego Emitenta oraz spotek Grupy Kapitatowej
NTT System S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca zmiany w zakresie stanu posiadania udziatéw w jednostkach
zaleznych.

Dane finansowe spotki NTT Technology Sp. z 0.0.:

Stan na
Podmiot: NTT Technology Sp. z 0.0. 31/03/2014
(tys. PLN)

Wybrane dane finansowe:
Aktywa ogétem 34
Zobowigzania ogétem, w tym: 352
Dlugoterminowe -
Krétkoterminowe 352

Przychody ze sprzedazy -
Koszt wlasny sprzedazy -
Koszty zarzadu -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -

6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Informacje o podmiotach stowarzyszonych na dzieh 31 marca 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Udzialy Warto $¢ ujeta w sprawozdaniu

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

Siedziba 31/03/2014  31/12/2013  31/03/2013 31/03/2014 31/12/2013  31/03/2013

Nazwa jednostki jednostki % % % (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

UAB NTT System Wilno,

Baltija LITWA 25 25 25 - - -
,~Osowska 84
Development”

Sp.z o.0. Warszawa 50 50 50 101 92 95

NTT System S.A. posiada na dzien bilansowy udziaty w jednostkach stowarzyszonych, zaprezentowane w
powyzszej tabeli. Inwestycje w udziaty w Osowska 84 Development Sp. z 0.0. wykazane zostaty w sprawozdaniu
finansowym metodg praw wtasnosci. Z kolei inwestycje w udzialy litewskiej spétki UAB NTT System Baltija nie zostaly
wykazane metodag praw wiasnosci, gdyz inwestycje te nie spelniajg warunku zastosowania MSR 28 z
uwagi na brak wywierania znaczacego wplywu na te jednostke przez NTT System S.A.. W konsekwencji, na
podstawie MSR 39 Spétka ujeta te inwestycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwe;.

Dane finansowe spoétki Osowska 84 Development Sp. z 0.0.:

Stan na
Podmiot: Osowska 84 Development Sp. z o.0. 31/03/2014
(tys. PLN)

Wybrane dane finansowe:
Aktywa ogotem 192
Zobowigzania ogétem, w tym: 6

Dlugoterminowe

Krétkoterminowe 6
Przychody ze sprzedazy 20
Koszt wlasny sprzedazy 2
Koszty zarzadu -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18
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7. Wspdlne Przedsi ewziecia

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. NTT System S.A. zawarta umowe spoétki komandytowej ,Osowska 84 Development
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spétka komandytowa, w ktorej jest komandytariuszem z sumag
komandytowa na poziomie 400 tys. zt. Zgodnie z umowg NTT System S.A. wniosta wkiad niepieniezny w postaci
prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wiasnosci posadowionego tam budynku
stanowigcego odrebng nieruchomos¢, o tgcznej wartosci 6 min zt oraz wktad pieniezny w wysokosci 502.857,30 zt.
Komplementariuszem w spétce komandytowe;j jest spotka ,Osowska 84 Development” Sp. z 0.0. Udziat w zysku
przypadajgcy na NTT System S.A. na podstawie zapisow umowy to 71,90%.

Wspdlna inwestycja obejmuje budowe budynku mieszkaniowo-ustugowego na gruncie wniesionym przez NTT
System S.A. w drodze wkiadu do sp6tki komandytowej.

Dane finansowe spotki ,Osowska 84 Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spétka komandytowa:

Podmiot: ,Osowska 84 Development Spétka z ogranicz ~ ong odpowiedzialno $cig” Spotka Stan na
komandytowa 31/03/2014
(tys. PLN)

Wybrane dane finansowe:
Aktywa ogotem 26 121
Zobowigzania og6tem, w tym: 17 562
Dlugoterminowe 16 571
Krétkoterminowe 991

Przychody ze sprzedazy R
Koszt wtasny sprzedazy R

Koszty zarzadu 6
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (42)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (42)

Na dzien bilansowy warto$¢ wktadéw wniesionych przez NTT System S.A. do spétki Osowska 84 Development
Sp. z 0. 0. Spoétka komandytowa, ujetych w sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, wynosi 6 481 tys. zt.

8. Kapitat podstawowy

Stan na Stan na Stan na
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
Liczba akcji w sztukach 55 400 000 55 400 000 55 400 000
Wartos¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1,50 1,50 1,50
Kapitat podstawowy (w tys. PLN) 83 100 83 100 83 100
Kapitat podstawowy sktada sie z:
Warto §¢ Kapitat
Liczba akcji nominalna podstawowy
(w sztukach) akcji (w PLN) (w tys. PLN)
Akcje zwykte na okaziciela serii A 347 900 1,50 522
Akcje zwykte na okaziciela serii B 44 009 350 1,50 66 014
Akcje zwykte na okaziciela serii C 11 042 750 1,50 16 564
55 400 000 83 100
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8.1. Zmiany kapitatu podstawowego

Okres Okres Okres

od 01/01/2014 od 01/01/2013 od 01/01/2013

do 31/03/2014 do 31/12/2013 do 31/03/2013

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Stan na pocz gtek okresu 83 100 83 100 83 100
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie - - -
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie - - -
Stan na koniec okresu 83 100 83 100 83 100

Akcje zwykle o warto$ci nominalnej 1,50 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

9. Kredyty i po zyczki otrzymane

Stan na Stan na Stan na
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Niezabezpieczone
Kredyty w rachunku biezgcym - - -
Inne - - -

Zabezpieczone

Kredyty w rachunku biezgcym 17 242 21544 16 349
Kredyty bankowe 11 692 18 196 8 359
Pozyczki - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
Inne - - -
28 934 39 740 24 708
28 934 39 740 24 708
Zobowigzania dtugoterminowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 28 934 39 740 24 708
28 934 39 740 24 708

10. Transakcje z jednostkami powi gzanymi

10.1 Transakcje handlowe

W okresie sprawozdawczym Spotka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi:

Sprzeda z do jednostek

powi gzanych Zakupy od jednostek powi gzanych

Okres Okres Okres Okres

od 01/01/2014  od 01/01/2013 od 01/01/2014 od 01/01/2013
do 31/03/2014  do 31/03/2013 do 31/03/2014 do 31/03/2013
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

Jednostki zalezne - - -
Jednostki stowarzyszone - - - R
Kluczowy personel kierowniczy - - - -
Pozostate jednostki powigzane - - - -
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Nierozliczone transakcje na koniec okresu sprawozdawczego:

Nalezno$ci od stron powi gzanych

Zobowi gzania wobec stron

powi azanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2014  31/12/2013  31/03/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013

(tys. PLN) (tys.  (tys. PLN) (tys. PLN)  (tys. PLN) (tys. PLN)

Jednostki zalezne 352 352 352 - - -
Jednostki stowarzyszone - - - - - -
Kluczowy personel kierowniczy 20 20 35 - 1 -
Pozostate jednostki powigzane - - - 4 5 4
372 372 387 4 6 4
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU

1. Informacja ogdélna

Nazwa Emitenta NTT System Spotka Akcyjna
Siedziba Emitenta Zakret, ul. Trakt Brzeski 89, 05-077 Warszawa-Wesota

Spotka NTT System S.A. zostata utworzona na podstawie umowy spoiki, sporzadzonej w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Anng Nizynskg w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 29 czerwca 2004 roku (Rep. Nr A
2477/2004). Siedziba jednostki jest Zakret (gmina Wigzowna, powiat otwocki, wojewédztwo mazowieckie). Aktualnie
spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000220535.

NTT System S.A. zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg sprzetu komputerowego. Specjalizuje sie w produkcji
komputeréw stacjonarnych (desktop), komputeréw przenosnych (notebook) oraz serweréw. Podstawowy przedmiot
dziatalnosci jednostki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci to:

e PKD 26.20.Z - produkcja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych

« PKD 33.13.Z naprawa i konserwacja urzadzeh elektronicznych i optycznych

e PKD 46.51.Z — sprzedaz hurtowa komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania

« PKD 46.52.Z — sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego

 PKD 47.41.Z — sprzedaz detaliczna komputeréw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

e PKD 49.41.Z — transport drogowy towaréw

e PKD 62.09.Z pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

e PKD 70.22.Z pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania

e PKD 95.11.Z — naprawa i konserwacja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych.

Wedtug klasyfikacji dziatalnosci przyjetej przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka dziala
w sektorze informatycznym.
Czas trwania dziatalnosci Emitenta jest nieograniczony, a rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu
Emitenta wchodzity nastepujgce osoby:

- Tadeusz Kurek — Prezes Zarzadu

- Jacek Kozubowski — Wiceprezes Zarzadu
- Witold Markiewicz — Wiceprezes Zarzadu
- Krzysztof Porebski — Czlonek Zarzadu

Na koniec okresu sprawozdawczego organem nadzorczym Emitenta byla Rada Nadzorcza, dziatajgca w sktadzie:

- Przemystaw Fabis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Davinder Singh Loomba — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Grzegorz Kurek — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Janusz Cieslak — Czlonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Rymuza — Czlonek Rady Nadzorczej

2. Zasady przyj ete przy sporz gdzaniu raportu

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 - $rodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

W okresie objetym raportem nie mialy miejsca zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, ustalania
wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt z tytutu btedéw poprzednich okreséw oraz przyjetych wartosci

szacunkowych, ktore miatyby istotny wplyw na sytuacje majgtkowg i finansowsg, ptynno$é oraz wynik finansowy
Spoiki.

25



Zastosowane kursy walut

Wybrane dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym; kurs ten wyniést za okres 01-
03.2014 r. — 1 Euro = 4,1894 zi, a za okres 01-03.2013 r. — 1 Euro = 4,1738 zk;

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedlug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wyniést na dzien 31 marca 2014 r. - 1 Euro = 4,1713 z, na dzien 31
grudnia 2013 r. - 1 Euro = 4,1472 zt. na dzien 31 marca 2013 r.: 1 Euro = 4,1774 zt.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w
tysigcach ziotych przez kurs wymiany.

Informacje o odpisach aktualizuj gcych warto $¢ zapaséw i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. warto$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw nie ulegta
Zmianie.

Informacje o odpisach aktualizuj gcych warto $¢ pozostatych aktywow i odwréceniu takich odpiséw

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. warto$¢ odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
naleznosci ulegta zwiekszeniu o 26 tys. zt. Rozwigzane zostaly odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w tgcznej
kwocie 296 tys. zt.

Informacje o utworzeniu, zwi ekszeniu, wykorzystaniu i rozwi  gzaniu rezerw

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. utworzono rezerwy na tgczng kwote 4 094 tys. zt oraz rozwigzano
rezerwy utworzone w poprzednich okresach w tgcznej kwocie 5 355 tys. zt.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczon ego podatku dochodowego

W okresie sprawozdawczym wartosé zaréwno aktywéw jak i rezerw z tytutu podatku odroczonego ulegta zwiekszeniu
odpowiednio o 235 tys. zt oraz 342 tys. zt.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprze dazy rzeczowych aktywéw trwatych

Brak

Informacje o istotnych zobowi gzaniach z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatyc h
Brak

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczejiw  arunkéw prowadzenia dziatalno $ci, ktére maj g istotny
wptyw na warto $¢€ godziw g aktywéw finansowych i zobowi  gzan finansowych Emitenta

Brak

Informacje o niesptaceniu kredytu lub po  zyczki lub naruszeniu istotnych postanowie  n umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podj  eto dziata h naprawczych do ko nca okresu sprawozdawczego

Brak

3. Organizacja Grupy Kapitatlowej Emitenta

Wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego NTT System S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do
nastepujgcych podmiotéw zaleznych:

NTT Technology Sp. z 0.0. (poprzednio NTT System Montaz Sp. z 0.0.) z siedzibg w Zakrecie, ul. Trakt Brzeski 89.
Emitent posiada 100% w kapitale zakladowym sp6tki oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw spoiki

Zarzad NTT System S.A. (Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej NTT System S.A.) odstgpit poczgwszy od
1 stycznia 2012 roku, w oparciu o aktualny stan, od sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze
wzgledu na posiadanie wylgcznie jednostek zaleznych nieistotnych dla realizacji celu rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji finansowej i majgtkowej oraz wyniku finansowego Emitenta oraz spotek Grupy Kapitatowej
NTT System S.A.
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Metodg praw wiasnosci ujeto w sprawozdaniu finansowym udziaty w jednostce stowarzyszonej ,Osowska 84
Development” Sp. z 0.0. oraz we wspolnym przedsiewzieciu ,Osowska 84 Development Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” Spétka komandytowa.

NTT System S.A. posiada nastepujgce udzialy w innych przedsiebiorstwach, stanowigce inwestycje dtugoterminowe:

Tabela 1. Udzialy Emitenta w innych podmiotach — wg stanu na 31 marca 2014 r.

llos¢ Wwartos¢  y ycznawartgé  kgczny kapitat  Udziat %
AL posiadanych  nominalna ) w kapitale
Nazwa spoiki Adres udzialow/  udzialow/ nominalna zakladowy
akcji (akciji) udziatéw/ akcji (zarejestrow.) zaktad.
IT Commerce Sp. z o0.0.
likwidacji (utrata kontroli| o4.360 Warszawa:
ze wzgkdu na likwidacg) ul. Prochowa nr 7/U2 425 500 PLN 212 500 PLN 250 000 PLN 85%
NTT Technology Sp. z 0.0} 05-077 Warszawa-
Wesota, Zakgt ul. Trakt 10 000 50 PLN 500 000 PLN 500 000 PLN 100%
Brzeski 89
04-333 Warszawa,
"OSO‘;"Ska , 84 200 500 PLN 100000 PLN 200 000 PLN 50%
Development” Sp. 2 0.0. | . Serocka 27 lok. 20
,Osowska 84 Development .
Spoka z  ograniczan| 04-333 Warszawa; ) i i i 71 9%+
odpowiedzialnéciy” ul. Serocka 27 lok. 20 ’
Spétka komandytowa
- Wilno (Litwa); o
UAB NTT System Baltija Fabijoniskiu g. 10-6 25 100 Ltl 2500 Ltl 10 000 Ltl 25%

* - udziat w zysku

IT Commerce Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig w likwidacji z siedzibg w Warszawie, ul. Prochowa nr
7 lok. U2, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS,
pod numerem 0000156695. Emitent posiada 85% w kapitale zakladowym spéiki i 85% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikoéw spotki.

Cztonkami zarzadu i likwidatorami tej spotki nie sg osoby zwigzane z Emitentem. W wyzej wymienionej spotce nie
dziata rada nadzorcza.

Pomiedzy Emitentem a spétkg wystepowaty powigzania gospodarcze tego typu, ze IT Commerce Sp. z 0.0. prowadzit
administracje i hosting strony gtéwnej NTT System (www.ntt.pl) oraz Cennika On-Line (www.nttonline.pl) — gtbwnego
programu wspierajgcego sprzedaz NTT System z wykorzystaniem Internetu, wprowadzat nowe funkcjonalnosci
w Cenniku On-Line (na zlecenie NTT System) oraz dbat o poprawne funkcjonowanie programéw wspomagajgcych
zarzadzanie, sprzedaz, produkcje oraz serwis w firmie NTT System.

Pomiedzy Emitentem a spotkg nie wystepujg obecnie istotne powigzania gospodarcze. Zadania realizowane na
rzecz Emitenta przez IT Commerce Sp. z 0.0. przejely inne firmy zewnetrzne a czes$¢ z nich realizuje NTT System
S.A. we wtasnym zakresie.

Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest:

Reprodukcja komputerowych nosnikow informaciji (22.33.2)

Produkcja komputeréw i innych urzgdzen do przetwarzania informacji (30.02.2)

Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkéw i samolotéw (51.14.2)
Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i drobnych wyrobow
metalowych (51.15.27)

Sprzedaz hurtowa maszyn i urzgdzen biurowych (51.64.2)

Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i art. uzytku domowego, gdzie indziej niesklasyfikowana
(52.44.2)

Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu telekomunikacyjnego (52.48.A)
Transmisja danych i teleinformatyka (64.20.C)

Pozostate posrednictwo pieniezne, gdzie indziej niesklasyfikowane ( 65.12.B)

Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane ( 65.23.2)

Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (67.13.2)

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (72.10.2)

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania (72.20.2)

Przetwarzanie danych (72.30.2)

Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych (72.40.2)
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Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatykg (72.60.2)

Badanie rynku i opinii publicznej (74.13.2)

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (74.14.A)
Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (74.14.B)

Wyemitowany, optacony i zarejestrowany w KRS kapitat zaktadowy spétki wynosi 250 tys. zt.

W dniu 6 marca 2007 r. na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw IT Commerce Sp. z o.0.
kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony z kwoty 150 000,00 PLN do kwoty 250 000,00 PLN, tj. o kwote 100
000,00 PLN poprzez ustanowienie dodatkowych nowych 200 udziatéw o wartosci nominalnej 500 (pieéset) ztotych
kazdy. Podwyzszenie kapitatu zostato optacone przez Emitenta oraz zarejestrowane w KRS w dniu 21 sierpnia
2007r. Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie posiadane udziaty w spotce.

Czas trwania dziatalnosci IT Commerce Sp. z 0.0. nie jest ograniczony. Tym niemniej, z uwagi na ujemne wyniki
finansowe osiggane przez spotke i w konsekwencji wystgpienie ujemnej wartosci kapitatow wtasnych na koniec
okresu sprawozdawczego, w dniu 27 lipca 2010 r. Uchwatg Nr 6 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw IT
Commerce Sp. z 0.0. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspélnikéw, celem zabezpieczenia dalszej dziatalnosci
spoiki, upowaznito Zarzgd IT Commerce Sp. z 0.0. do zlozenia wniosku o likwidacje.

Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspélnikow spétki IT Commerce Sp. z 0.0. w dniu 28 wrzesnia 2010 r. podjeta
zostala decyzja o rozwigzaniu spoétki. W dniu 8 pazdziernika 2010 r. ztozony zostat do Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wniosek o likwidacje spotki IT
Commerce Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Likwidatorami spotki zostali dotychczasowi cztonkowie zarzgdu spéiki.

Opisane powyzej dzialania sg spojne z przyjetymi przez Zarzagd Emitenta zatlozeniami dotyczgcymi porzadkowania
struktury Grupy Kapitatowej NTT System S.A.

NTT Technology Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig (wczesniej dziatajgca pod firmg NTT System Montaz
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Zakrecie, ul. Trakt Brzeski 89, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem 0000237030. Emitent posiada 100% w kapitale
zaktadowym spotki i 100% gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow spoétki.

Pomiedzy Emitentem a Sp6tkg nie wystepujg istotne powigzania gospodarcze.
Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest:

Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji (30.02.2)

Produkcja niezapisanych nosnikéw informaciji (24.65.2)

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu elektrycznego, gdzie indziej
niesklasyfikowana (31.62.B)

Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (51.84.2)

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen biurowych oraz mebli biurowych (51.85.7)

Sprzedaz hurtowa czesci elektronicznych (51.86.2)

Sprzedaz detaliczna mebli wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu telekomunikacyjnego (52.48.A)
Transport drogowy towardw pojazdami uniwersalnymi (60.24.B)

Magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych skltadowiskach (63.12.C)

W dniu 4 marca 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw NTT System Montaz Sp. z 0.0. zdecydowato
0 zmianie firmy na NTT Technology Sp. z 0.0. i przeniesieniu siedziby do miejscowosci Zakret, ul. Trakt Brzeski 89.

Osowska 84 Development Spotka z o.0.

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku spétka NTT System S.A. objeta w wyniku uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego 200 (dwiescie) nowo utworzonych udziatéw, o wartosci nominalnej 500,00 (piec¢set) ztotych kazdy
udziat, w kapitale zaktadowym istniejgcej spotki, dziatajacej pod firmg Osowska 84 Development Spotka z 0.0. z
siedzibag w Warszawie, przy ulicy Serockiej 27 lok. 20, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, pod nr KRS
0000280059, ktore stanowig 50% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
tej spotki, za tgczng cene 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Wspdlnikiem posiadajgcym pozostate 50% w kapitale
zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Osowska 84 Development Spétka z 0.0. spofki
jest Trybon — Projektowanie i Powiernictwo Inwestycyjne Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie.

Wartos$¢ wyzej wymienionych aktywéw stanowi dtugoterminowsg inwestycje (lokate kapitatowa).

Zrodiem finansowania aktywow byty $rodki wlasne NTT System S.A.
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~Osowska 84 Development Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig” Spétka komandytowa

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku spotka NTT System S.A. zawarta umowe spétki komandytowej - ,Osowska 84
Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spétka komandytowa.

Wspdlnikiem odpowiadajgcym za zobowigzania Spétki bez ograniczenia (komplementariuszem) jest: Osowska 84
Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Wspélnikami, ktérych odpowiedzialnos¢ za zobowigzania Spofki jest ograniczona (komandytariuszami) sa:
a) NTT System Spétka Akcyjna — do wysokosci 400.000,00 (czterysta tysiecy) ztotych (suma komandytowa);

b) Trybon - Projektowanie i Powiernictwo Inwestycyjne Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — do wysokosci
100.000,00 (sto tysiecy) ziotych (suma komandytowa).

Wspdlnicy ponadto zobowigzali sie do wniesienia nastepujgcych wktadow:

1. Spétka Osowska 84 Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — wktad pieniezny w wysokosci
150.000 (sto piec¢dziesiat tysiecy) ziotych,

2. Spolkka NTT System Spotka Akcyjna — wklad niepieniezny w postaci prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie przy ul. Osowskiej 84, obejmujacej dziatki gruntu nr 7/9 i 7/10 z
obrebu 3-04-08, objete ksiegg wieczysta Kw Nr WA6M/00451328/0 o powierzchni 2.016 m2 wraz z prawem
whasnosci posadowionego na dzialce nr 7/10 budynku o powierzchni uzytkowej 708 m2, stanowigcego odrebng
nieruchomos¢, o tgcznej wartosci 6.000.000,00 (szes¢ milionéw) ztotych oraz wkiad pieniezny o wartosci 502.857,30
(pie¢set dwa tysigce osiemset piecdziesigt siedem i 30/100) ztotych,

3. Spoétka Trybon - Projektowanie i Powiernictwo Inwestycyjne Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — wkiad
niepieniezny w postaci:

a) kompletnej dokumentacji projektowej inwestycji, polegajgcej na wybudowaniu na dzialce przy ul. Osowskiej 84
w Warszawie budynku mieszkalnego z ustugami i garazami o tgcznej powierzchni uzytkowej okoto 3.200 m. kw., na
ktorg sktada sie dokumentacja niezbedna dla uzyskania decyzji o warunkach zabudowy, dokumentacja dotyczaca
rozbidrek, projekt budowlany, dokumentacja niezbedna do uzyskania pozwolenia na budowe oraz dokumentacja
wykonawcza — o wartosci 448.000,00 (czterysta czterdziesci osiem tysiecy) ztotych, oraz

b) przygotowania inwestycji przy ul. Osowskiej 84 pod wzgledem formalnym i administracyjnym (m.in. uzyskanie
niezbednych dla realizacji projektu decyzji i zgdd etc.) o wartosci 236.800,00 (dwiescie trzydziesci szes¢ tysiecy
osiemset) ztotych,

¢) obstugi biurowej, administracyjnej i prawnej inwestycji potozonej przy ul. Osowskiej 84 w okresie 34 miesiecy
poczgwszy od miesigca nastepujgcego po zarejestrowaniu spétki w KRS o wartosci 296.000,00 (dwiescie
dziewiecdziesigt szes¢) ztotych,

d) prowadzenia sprzedazy inwestycji w okresie 24 miesiecy poczawszy od dnia rozpoczecia wyzej opisanej inwestycji
0 wartosci 606.000,00 (szes$c¢set szes¢ tysiecy) ziotych o tgcznej wartosci 1.586.800,00 (jeden milion piecset
osiemdziesigt szes¢ tysiecy osiemset) ztotych oraz wkiad pieniezny o wartosci 349.096,00 (trzysta czterdziesci
dziewie¢ tysiecy dziewiecdziesigt szes¢) ziotych.

Spotke komandytowa reprezentuje i prowadzi jej sprawy komplementariusz.

Wsp6lnicy uczestniczg w zysku Spotki w nastepujacy sposoéb:

a) NTT System S.A. — 71,90 (siedemdziesiat jeden i 90/100)%,

b) Trybon - Projektowanie i Powiernictwo Inwestycyjne Sp. z 0.0. — 27,10 (dwadziescia siedem i 10/100)%,
¢) Osowska 84 Development Sp. z 0.0. — 1,00 (jeden)%,

Komandytariusze uczestniczg w stratach Spotki do wysokosci wniesionego wkiadu.

Spotki Osowska 84 Development Spétka z o.0. i ,Osowska 84 Development Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa” zajmujg sie realizacjg inwestycji w postaci wybudowania budynku
mieszkalnego z ustugami, biurami oraz czescig parkingowa przy ul. Osowskiej 84 w Warszawie (w miejscu, gdzie
znajdowata sie wczesniej siedziba Spotki NTT System S.A.).

Wktady niepieniezne i pieniezne pokryte zostaty Srodkami wlkasnymi NTT System S.A. Charakter nabytych aktywow
— inwestycja dtugoterminowa.

UAB ,NTT SYSTEM BALTIJA” (UAB odpowiednik Sp. z 0.0.) z siedzibg w Wilnie, Fabijoniskiu g. 10-6.

Emitent posiada 25% w kapitale zaktadowym spétki i 25% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spoiki.

Cztonkami organéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych tej spoétki nie sg osoby zwigzane z Emitentem. Pomiedzy
Emitentem a spotkag nie wystepuja aktualnie powigzania gospodarcze.
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Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest sprzedaz techniki komputerowej i technologii informatyczne;j.

Kapitat wyemitowany sp6tki wynosi 10.000 Ltl (co odpowiada 12 081 PLN wg kursu $r. NBP z dnia 31.03.2014
1Ltl = 1,2081 PLN).

Emitent optacit w petnej wysokosci wszystkie posiadane udziaty w spétce.

4. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podzialu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci

W okresie objetym raportem kwartalnym nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki i grupy kapitatowej
Emitenta.

5. Sezonowo $¢€ sprzeda zy

W dziatalnosci Spétki NTT System S.A. nie wystepuje w istotnym stopniu sezonowo$é, natomiast wystepujg czynniki
wplywajgce istotnie okresowo na wyniki finansowe. To takich czynnikbw nalezg rozstrzygniecia przetargéw
publicznych, w ktérych biorg udziat partnerzy handlowi Spotki. Czesto wystepuje rowniez wieksza aktywnosé w
zakresie sprzedazy w okresie przed Swietami Bozego Narodzenia.

6. Opis istotnych dokona n lub niepowodze n Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2013
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.03.2014 do 31.12.2013 do 31.03.2013

Przychody netto ze sprzeda zy produktéw,

towaréw i materiatow, w tym: 170 140 697 591 143 039
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 26 055 150 388 17 154
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 144 085 547 203 125 885
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i

materiatéw, w tym: 160 635 659 180 133 551
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 25972 143 523 15 760
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materialdw 134 663 515 657 117 791
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDA 2Y 9 505 38411 9 488
Koszty sprzeda zy 5251 24 533 5 333
Koszty ogblnego zarz adu 1148 4 537 1134
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDA ZY 3 106 9 341 3021
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SClI

OPERACYJNEJ 1743 6 392 2517
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNO SClI

GOSPODARCZEJ 616 2 656 438
ZYSK (STRATA) BRUTTO 595 2 687 447
ZYSK (STRATA) NETTO 488 2113 346

NTT System S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku producentéw i dystrybutorow sprzetu informatycznego, w
szczegolnosci komputeréw, podzespotdéw i peryferiow komputerowych. Produkowane przez NTT System S.A.
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komputery stacjonarne, komputery typu AIO, serwery, notebooki, netbooki i tablety majg szerokie spektrum
konfiguracji i wykorzystujg najnowoczesniejsze technologie informatyczne. Emitent produkuje sprzet zaréwno pod
whasng marka, jak i pod markami zleconymi przez klientéw. Oferta dystrybucyjna Grupy Kapitatowej uzupetnia oferte
handlowg o notebooki innych producentéw oraz podzespoly i peryferia komputerowe, a takze rozszerza oferte
produktowg o tzw. elektronike uzytkows.

W | kwartale 2014 r. Spétka NTT System S.A. uzyskata przychody w wysokosci 170 min PLN, w poréwnaniu do 143
min PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2013 roku, co oznacza wzrost o ponad 18%. Trend ten powinien
zosta¢ utrzymany w kolejnych kwartatach 2014 r. Spétka wygenerowata zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 9 505
tys. PLN w poréwnaniu do 9 488 tys. PLN w roku ubiegtego. Na poziomie zysku netto Spétka zarobita 488 tys. PLN
w poréwnaniu do 346 tys. PLN w | kwartale 2013 roku.

Warto zauwazy¢, ze w | kwartale 2013 r. Spétka znaczgco zwiekszyta sprzedaz na polskim rynku z 101 min PLN w
Q1 2013 roku do 142 min PLN w Q1 2014 (wzrost o 40,6%).

Najwiekszy wzrost w omawianym okresie wygenerowata sprzedaz w segmencie dystrybucji komputeréw,
notebookoéw i tabletow. Sprzedaz wzrosta z 43 min PLN do poziomu 92 min PLN, co stanowi wzrost o 114%. To
efekt z jednej strony powodzenia, jakim cieszyly sie wsrdd klientéw komputery znajdujgce sie w ofercie Spétki
(gtéwnie LENOVO), ale takze coraz bardziej rozbudowanego portfolia urzgdzehn mobilnych.

W omawianym okresie Spétka zanotowata takze kolejny wzrost sprzedazy produktéw wiasnej produkcji i
przetworzonych. Sprzedaz w tym segmencie wzrosta z 16 min PLN do poziomu 25 min PLN, co stanowi wzrost o
56%. Zarzad Spotki zauwaza, ze tendencja wzrostowa, o mniejszej dynamice, powinna byé utrzymana w kolejnych
kwartatach roku.
W 2013 r. NTT System wprowadzito na rynek serie tabletéw wtasnej marki NTTablet oraz specjalny tablet
dedykowany dla dzieci NTT MagicTab. W 2014 r. Spétka wprowadzita do oferty specjalne modele dedykowane do
biznesu i administracji. Spétka sprzedaje obecnie kilkanascie réznych modeli tabletow pod wlasng marka, oferujgc
jednoczesnie tablety z portfolio innych producentéw, miedzy innymi Lenovo, Apple, Goclever.

NTT System z powodzeniem plasuje takze na rynku tusze i tonery pod wlasng markg PRINTT, cho¢ sprzedaz z tego
tytubu ma na razie niewielki wptyw na generowane wyniki, Spétka ugruntowuje swojg pozycje na tym rynku.

NTT System wprowadzito do oferty smartfona pod markg NTT.

Zarzad Spotki wyraznie dostrzega trend wzrostu sprzedazy produktéw wiasnych, urzadzen mobilnych, aplikacji i
akcesoridéw z nimi zwigzanych. Spétka planuje sukcesywnie poszerza¢ oferte komputeréw, tabletéw oraz materiatow
eksploatacyjnych do urzadzen drukujacych, jak rowniez produktéw dedykowanych dla graczy.

W zakresie dystrybucji NTT System nadal sprzedaje gtéwnie produkty renomowanych miedzynarodowych
producentéw takich jak Lenovo (komputery, notebooki, ultrabooki, tablety, AIO, akcesoria), Microsoft
(oprogramowanie, konsole, gry i akcesoria) czy Intel (procesory, piyty gtébwne). W zakresie akcesoriéw
komputerowych trzon oferty NTT System S.A. stanowig produkty Belkin, Microsoft, Targus, E5, Modecom.

Zarzad Spoiki planuje takze wprowadzi¢ do oferty sprzedazy w 2014 kilka nowych linii dystrybucyjnych.

W Q1 2014 r. Spotka zanotowata spadek eksportu, ale Zarzad firmy przewiduje, ze rozbudowana oferta produktow
whasnych oraz dystrybucyjnych pozwoli NTT System S.A. zmieni¢ tg tendencje. Spétka planuje intensywniej niz
dotychczas prowadzi¢ sprzedaz na rynkach zagranicznych, szczeg6lnie w zakresie wtasnych produktéw i ustug.
Zarzad NTT System przewiduje, ze rok — 2014 pozwoli Spétce poprawe wynikéw finansowych i na zwiekszenie
udziatu w rynku na terenie Polski i za granica.

Umowy zawarte przez Emitenta w | kwartale 2014 r., o ktérych Emitent informowat w raportach bie _zacych:

Zarzad NTT System S.A. z siedzibg w Zakrecie, zgodnie z 85 ust.1 pkt 1) i 3) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33 poz.259, z pozn. zm.), poinformowat, ze w dniu 8 stycznia 2014
r. Spoétka otrzymata, podpisane przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) aneksy do
umow:

1. Aneks nr 14 z dnia 20 grudnia 2013 r. do Umowy Nr 2004/1001618733 kredytu w rachunku biezgcym z dnia 10
marca 2004 r. wraz z pozniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w
Warszawie (Bank) a NTT System S.A. (Kredytobiorcg).

Informacje o zawartej umowie kredytowej Spotka przekazata w prospekcie emisyjnym akcji serii C, zatwierdzonym
przez KNF w dniu 2 marca 2007 roku oraz w raportach biezagcych: nr 10/2008 z 18 marca 2008 r., nr 25/2008 z 10
lipca 2008 r., nr 5/2009 z 4 marca 2009 r., nr 6/2010 z 12 kwietnia 2010 r., nr 4/2011 z 29 marca 2011 r., nr 16/2011
z 15 pazdziernika 2011 r., nr 5/2012 z 6 kwietnia 2012 roku, oraz nr 5/2013 z dnia 2 kwietnia 2013 r.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowego aneksu strony umowy wprowadzajg tekst jednolity Umowy nr
2004/1001618733 kredytu w rachunku biezgcym. Bank udziela Kredytobiorcy odnawialnego kredytu w rachunku
biezgcym w wysokosci 15.000.000,00 PLN do dnia 28 lutego 2014 roku, a nastepnie od dnia 1 marca 2014 roku do
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dnia 31 maja 2014 r. kwota kredytu zostanie obnizona do wczesniej obowigzujgcej wysokosci - 7.200.000,00 PLN.
Kredyt zostat udzielony z przeznaczeniem na pokrycie ptatnosci wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci gospodarczej.

Termin sptaty kredytu uptywa w dniu 31 maja 2014 r. Po uptywie terminu sptaty Kredytu okres obowigzywania umowy
ulega kazdorazowo przedluzeniu na nastepny dwunastomiesieczny okres, z zastrzezeniem warunkéw
przewidzianych przez strony, w tym braku rezygnacji Kredytobiorcy z kredytu i dostarczeniu do Banku wymaganych
informaciji i dokumentéw ( przedtuzenie umowy, o ktdrym mowa nie bedzie stanowito odnowienia w rozumieniu art.
506 Kodeksu cywilnego).

Jako dodatkowe zabezpieczenie kredytu strony ustanawiajg:

- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych Kredytobiorcy (wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia
zapasoOw) o wartosci min. 25.000.000,00 PLN, przy czym, po obnizeniu kwoty Kredytu do wczes$niej obowigzujacej
wysokosci - 7.200.000,00 PLN, kwota zastawionych zapaséw magazynowych i kwota cesji ubezpieczenia zapaséw
magazynowych ulegnie powrotnie obnizeniu do 13.000.000,00 PLN. Zabezpieczenie to jest wspdllne z
zabezpieczeniem Umowy Kredytu Obrotowego Nr 2012/20 (wprowadzonym aneksem nr 2), przy czym, w przypadku
tej drugiej umowy kredytowej, zabezpieczenie to wygasnie po sptacie podwyzszenia kredytu, o ktérym mowa w
aneksie nr 2.

Wszystkie pozostate warunki umowy nie ulegajg istotnym zmianom.

2. Aneks Nr 4 z dnia 20 grudnia 2013 r. do Umowy Kredytu Obrotowego Nr 2010/4 z dnia 28 kwietnia 2010 roku
wraz z pézniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank)
a NTT System S.A. (Kredytobiorcg).

Informacje o zawartej umowie kredytowej Spotka przekazata w raporcie biezgcym nr 16/2010 z 30 czerwca 2010 r.,
nr 4/2011 z 29 marca 2011 r., nr 5/2012 z 6 kwietnia 2012 r. oraz nr 5/2013 z 2 kwietnia 2013 r.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowego aneksu kwota Kredytu zostanie obnizona do wysokosci 100.000,00
PLN. Po sptacie w dniu 28 lutego 2014 roku podwyzszenia kwot kredytéw, wynikajgcych z aneksu nr 2 do Umowy
Kredytu Obrotowego Nr 2012/20 i aneksu nr 14 do Umowy Nr 2004/1001618733 kredytu w rachunku biezgcym,
kwota Kredytu automatycznie i bez kosztéw zostanie podwyzszona do pierwotnej wysokosci - 6.000.000,00 PLN.

Wszystkie pozostate warunki umowy nie ulegajg istotnym zmianom.

3. Aneks Nr 2 z dnia 20 grudnia 2013 r. do Umowy Kredytu Obrotowego Nr 2012/20 z dnia 8 listopada 2012 roku
wraz z pézniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank)
a NTT System S.A. (Kredytobiorcg).

Informacje o zawartej umowie kredytowej Spotka przekazata w raporcie biezgcym nr 24/2012 z 12 listopada 2012
roku i nr 5/2013 z 2 kwietnia 2013 roku.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowego aneksu do dnia 28 lutego 2014 roku Bank podwyzsza Kredytobiorcy
kwote kredytu do wysokosci 14.200.000,00 PLN. Po tym terminie kwota kredytu zostanie obnizona do pierwotnej
wysokosci 7.000.000,00 PLN. Termin splaty kredytu uptywa w dniu 31 maja 2014 r. Kredyt przeznaczony jest na
finansowanie zakupéw towaréw i materiatéw na realizacje zamoéwien.

Jako dodatkowe zabezpieczenie kredytu strony ustanawiajg:

- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych Kredytobiorcy (wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia
zapasow) o wartosci min. 25.000.000,00 PLN. Zabezpieczenie to jest wspélne z zabezpieczeniem Umowy Nr
2004/1001618733 kredytu w rachunku biezgcym (wprowadzonym aneksem nr 14). Po sptacie kwoty podwyzszenia
Kredytu, wynikajacej z aneksu nr 2, o ktérej mowa powyzej, zastaw ten nie bedzie stanowit zabezpieczenia Kredytu.

Wszystkie pozostate warunki umowy nie ulegajg istotnym zmianom.

Warunki uméw, oprocentowanie, stawki prowizji i optat bankowych nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla
tego rodzaju umow.

Pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a podmiotem, na rzecz ktérego
ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe i osobami nim zarzgdzajgcymi nie zachodzg powigzania.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest tgczna warto$¢ ograniczonego prawa rzeczowego ustanowionego na
rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, przekraczajgca wyrazong w ztotych réwnowarto$é
kwoty 1.000.000 EUR. Zakfadane roczne przeptywy na rachunkach biezgcych i kredytowych w Banku przekrocza
10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Umowy zawarte przez Emitenta po | kwartale 2014 r., o ktérych Emitent informowat w raportach bie  zacych:

Zarzad NTT System S.A. z siedzibg w Zakrecie, zgodnie z 85 ust.1 pkt 1) i 3) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
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niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2014 poz. 133), poinformowat, ze w dniu 15 maja 2014 r. Spoétka
otrzymata, podpisane przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) aneksy do uméw:

1. Aneks nr 7 z dnia 9 maja 2014 r. do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezgcym Nr BDK/KR-RB/000008898/0092/09
z dnia 26 lutego 2009 roku, zawartej pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. (Bank) a NTT System S.A.
(Kredytobiorcg);

Informacje o zawartej w dniu 16 lutego 2004 r. umowie ramowej nr WAW/UR/005/04 z Bankiem, na podstawie ktorej
zawarta zostata wyzej wspomniana umowa, Spotka przekazata w prospekcie emisyjnym akcji serii C, zatwierdzonym
przez KNF w dniu 2 marca 2007 roku. Informacje o Umowie o Kredyt w Rachunku Biezgcym Nr BDK/KR-
RB/000008898/0092/09 z dnia 26 lutego 2009 roku Spétka przekazata w raportach biezgcych: nr 7/2009 z 6 marca
2009 r., nr 5/2010 z 16 marca 2010 r., nr 5/2011 z 7 czerwca 2011 r., nr 7/2012 z 28 maja 2012 r. oraz nr 13/2013 z
4 czerwca 2013 r.

Zgodnie z postanowieniami aneksu termin ostatecznej sptaty kredytu ustalono na 29 maja 2015 r. Kwota kredytu
(3.000.000,00 zh) nie ulega zmianie, pozostate postanowienia umowy kredytowej nie ulegajg istotnym zmianom.
Aneks wchodzi w zycie z dniem 30 maja 2014 roku.

2. Aneks nr 7 z dnia 9 maja 2014 r. do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezgcym Nr BDK/KR-RB/000008898/0100/09
z dnia 26 lutego 2009 roku, zawartej pomiedzy Bankiem a Kredytobiorcg;

Informacje o zawartej w dniu 16 lutego 2004 r. umowie ramowej nr WAW/UR/005/04 z Bankiem, na podstawie ktorej
zawarta zostata wyzej wspomniana umowa, Spotka przekazata w prospekcie emisyjnym akcji serii C, zatwierdzonym
przez KNF w dniu 2 marca 2007 roku. Informacje o Umowie o Kredyt w Rachunku Biezacym Nr BDK/KR-
RB/000008898/0100/09 z dnia 26 lutego 2009 roku Spétka przekazata w raportach biezgcych: nr 8/2009 z 6 marca
2009r., nr5/2010 z 16 marca 2010 r., nr 5/2011 z 7 czerwca 2011 r. oraz nr 7/2012 z 28 maja 2012 r. oraz nr 13/2013
z 4 czerwca 2013 r.

Zgodnie z postanowieniami aneksu termin ostatecznej sptaty kredytu ustalono na 29 maja 2015 r. Kwota kredytu
(500.000,00 USD) nie ulega zmianie, pozostate postanowienia umowy kredytowej nie ulegajg istotnym zmianom.
Aneks wchodzi w zycie z dniem 30 maja 2014 roku.

3. Aneks nr 3 z dnia 9 maja 2014 r. do Umowy ramowej o linie rewolwingowg na udzielanie gwarancji bankowych i
otwieranie akredytyw Nr BDK/URT/000008898/0021/11 z dnia 24 maja 2011 r. zawartg pomiedzy Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. (Bank) a NTT System S.A. (Zleceniodawcg);

Informacje o zawartej w dniu 24 maja 2011 r. umowie ramowej o linie rewolwingowg na udzielanie gwarancji
bankowych i otwieranie akredytyw Nr BDK/URT/000008898/0021/11 z Bankiem Spéika przekazata w raportach
biezgcych: nr 5/2011 z 7 czerwca 2011 r., nr 7/2012 z 28 maja 2012 r. oraz nr 13/2013 z 4 czerwca 2013 r.

Zgodnie z postanowieniami aneksu Bank ustanowit dla Zleceniodawcy odnawialny limit zaangazowania na okres od
dnia 30 maja 2014 r. do dnia 29 maja 2015 r. w wysokos$ci 6.000.000,00 zt (zwany ,Linig rewolwingowa"), w ramach
ktorej Bank moze, wedlug swojego wylgcznego uznania, udzielaé gwarancji bankowych i otwiera¢ akredytywy
stosownie do warunkow okreslonych w Zleceniach ztozonych przez Zleceniodawce (,Gwarancja" lub ,Akredytywa"
lub ,Produkt™).

Bank moze przyjg¢ do realizacji Zlecenie okreslajgce termin:

1) waznosci Gwarancji - nieprzekraczajgcy daty 28 maja 2016 r.,

2) ptatnosci z Akredytywy - nieprzekraczajgcy daty 28 listopada 2015 r.

Pozostate postanowienia umowy nie ulegajg istotnym zmianom. Aneks wchodzi w zycie z dniem 30 maja 2014 roku.

Warunki umoéw, oprocentowanie, stawki prowizji i optat bankowych nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla
tego rodzaju umoéw.

Pomiedzy Emitentem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a podmiotem, na rzecz ktérego
ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe i osobami nim zarzgdzajgcymi nie zachodzg powigzania.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest tgczna warto$¢ ograniczonego prawa rzeczowego ustanowionego na
rzecz Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie, przekraczajgca wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty
1.000.000 EUR. Zaktadane roczne przeptywy na rachunkach biezacych i kredytowych w Banku przekrocza 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

7. Opis czynnikéw i zdarze n, w szczeg6lno sci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe
W okresie objetym raportem nie wystgpity nietypowe zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggniete przez Emitenta. Podstawg uzyskania wyniku finansowego byla normalna dziatalno$¢ operacyjna
realizowana w oparciu o pozycje rynkowg Spotki.
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8. Wskazanie zdarze n, ktére nast gpity po dniu, na ktéry sporz agdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz gcy sposob
wplyn @€ na przyszte wyniki finansowe Spotki

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystgpity nietypowe zdarzenia,
ktdre mogtyby miec¢ istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

9. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty diu  znych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych

Zarzad Spotki NTT System S. A. poinformowat w raporcie biezgcym nr 13/2012 z dnia 5 lipca 2012 r. o podjeciu
uchwaly Zarzadu o przystgpieniu do realizacji skupu akcji wkasnych Spéitki, na warunkach i w trybie przewidzianym
w tej uchwale, zgodnie z upowaznieniem udzielonym Zarzgdowi Uchwatg nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia NTT System S. A. z dnia 28 czerwca 2012 roku. Zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 5 lipca 2012 r.
celem nabywania akcji wlasnych NTT System S.A. jest ich dalsza odsprzedaz. Przedmiot nabycia stanowig w petni
pokryte akcje wtasne NTT System S.A. na okaziciela, notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Umowny termin rozpoczecia skupu akcji wkasnych wyznaczony zostat na 5 lipca
2012 r., a nabywanie akcji realizowane moze byé najdalej do dnia 27 czerwca 2015 r., nie dluzej jednak niz do
momentu wyczerpania $rodkOw przeznaczonych na ten cel. Liczba nabywanych akcji wlasnych nie moze
przekroczyé¢ 2 min sztuk, ich tgczna warto$¢ nominalna nie moze przekroczy¢ 3,61% wartosci kapitatu zaktadowego
Spotki, a tgczna cena nabycia akcji wtasnych powiekszona o koszty ich nabycia nie moze przekroczyé kwoty 3,5
min zt.

W poprzednim okresie sprawozdawczym Zarzad NTT System S.A. (Spéika) informowat w nastepujgcych raportach
biezgcych o realizacji skupu akcji wkasnych:

1. W raporcie biezgcym nr 15/2012 z dnia 24 lipca 2012 r. Zarzad poinformowat, iz w dniu 24 lipca 2012 r.,
w wyniku transakcji pakietowej na GPW w Warszawie, Spétka nabyta akcje wlasne w celu dalszej
odsprzedazy. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 25 lipca 2012 roku.

Szczegoétowe informacje nt. parametréw skupu akcji:

Liczba nabytych akcji: 172 300 szt.

Srednia jednostkowa cena nabycia akcji: 0,62 PLN

Liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu NTT System S.A. odpowiadajgca nabytym akcjom: 172 300 gtosy
Udziat nabytych akcji w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta:
0,311%

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi: 1,50 PLN

tgczna warto$¢ nominalna nabytych akcji to: 258 450 PLN.

taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wkasnych po rozliczeniu powyzszej transakcji wynosita
172 300 szt, co stanowito 0.311% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki.

2. W raporcie biezgcym nr 22/2012 z dnia 22 pazdziernika 2012 r. Zarzad poinformowat, iz w dniu 22
pazdziernika 2012 r., w wyniku transakcji pakietowej na GPW w Warszawie, Spoétka nabyta akcje wtasne
w celu dalszej odsprzedazy. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 22 pazdziernika 2012 roku.
Szczegdétowe informacje nt. parametrow skupu akcji :

Liczba nabytych akcji: 179 720 szt.

Srednia jednostkowa cena nabycia akcji: 0,65 PLN

Liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu NTT System S.A. odpowiadajgca nabytym akcjom: 179 720 gtosy
Udziat nabytych akcji w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta:
0,324 %

Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi: 1,50 PLN

taczna warto$¢ nominalna nabytych akcji to: 269 580 PLN.

taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wkasnych po rozliczeniu powyzszej transakcji wynosita
352 020 szt , co stanowito 0.635 % kapitatu zakltadowego i ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

3. W raporcie biezgcym nr 28/2012 z dnia 5 grudnia 2012 r. Zarzad poinformowat, iz w dniu 05 grudnia 2012
r., w wyniku transakcji pakietowej na GPW w Warszawie, Spétka nabyta akcje wlasne w celu dalszej
odsprzedazy. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 05 grudnia 2012 roku.

Szczegobtowe informacje nt. parametréw skupu akcji :

Liczba nabytych akcji: 149 512 szt.

Srednia jednostkowa cena nabycia akcji: 0,74 PLN

Liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu NTT System S.A. odpowiadajgca nabytym akcjom: 149 512
Udziat nabytych akcji w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta:0,270 %

34



Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi: 1,50 PLN

taczna wartos¢ nominalna nabytych akcji to: 224 268 PLN.

taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wkasnych po rozliczeniu powyzszej transakcji wynosita
501 532 szt , co stanowito 0.905 % kapitatu zakltadowego i ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

4. W raporcie biezacym nr 4/2013 z dnia 26 marca 2013 r. Zarzad poinformowat, iz w dniu 26 marca 2013 r.
w wyniku transakcji pakietowej na GPW w Warszawie, Spoétka nabyta akcje wlasne w celu dalszej
odsprzedazy. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 26 marca 2013 roku.

Szczegoétowe informacje nt. parametréw skupu akcji:

Liczba nabytych akcji: 174 262 szt.

Srednia jednostkowa cena nabycia akcji: 0,75 PLN

Liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu NTT System S.A. odpowiadajgca nabytym akcjom: 174 262
Udziat nabytych akcji w kapitale zakladowym i og6lnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta:
0,315%

Warto$¢ nominalna kazdej akcji wynosi: 1,50 PLN

tgczna warto$¢ nominalna nabytych akcji to: 261 393 PLN

taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wlasnych po rozliczeniu powyzszej transakcji wynosita
675 794 szt., co stanowito 1,220% kapitatu zakladowego i ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

W | kwartale 2014 r. oraz po 31 marca 2014 r., do momentu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, nie miaty
miejsca kolejne nabycia akcji wkasnych.

Rozpoczecie skupu akcji wlkasnych nastgpito w oparciu o uchwate Zarzadu Spéiki z dnia 5 lipca 2012 r. (raport
biezacy nr 13/2012 z dnia 05 lipca 2012r.) w sprawie rozpoczecia skupu akcji wtasnych Spéiki do dalszej
odsprzedazy. Skup prowadzony jest zgodnie z postanowieniami Uchwaly nr 19 i Uchwaly nr 20 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia NTT System S.A. z dnia 28 czerwca 2012 r. w sprawie udzielenia Zarzgdowi NTT System
S.A. upowaznienia do nabycia akcji wkasnych i utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych (raport
biezgcy nr 11/2012 z dnia 28 czerwca 2012 r.).

Skup akcji whasnych prowadzony jest za posrednictvem Domu Maklerskiego IDM SA (od 9 maja 2014 r. — Domu
Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A.) nabywajgcego akcje na rachunek i na rzecz Emitenta.

10. Informacje dotycz ace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, jak i po dniu bilansowym, tj. po 31 marca 2014 r. do momentu
sporzadzenia sprawozdania, nie miata miejsca wyptata bgdz deklaracja wyptaty dywidendy.

11. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

AKTYWA

Wykaz gwarancji udzielonych dla NTT System S.A. nar  zecz kontrahentow krajowych i zagranicznych — stan
na dzien 31.03.2014

e Gwarancja udzielona przez Bank Handlowy S.A. na kwote 40 000,00 PLN, wazna do 06.10.2014 r.
(Beneficjent -UTA POLSKA)

e Gwarancja udzielona przez Bank Handlowy S.A. na kwote 10 000,00 PLN, wazna do 06.10.2014 r.
(Beneficjent -TIMEX)

e Gwarancja udzielona przez Bank Handlowy S.A. na kwote 1 500 000,00 USD, wazna do 17.10.2014 r.
(Beneficjent - Lenovo PC HK Limited C/O Lenovo Singapore Pte Ltd)

e Gwarancja usuniecia wad i usterek wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia
S.A. na kwote 259 106,04 PLN, wazna do 14.07.2014 roku (Beneficjent -Inspektorat Uzbrojenia)

* Gwarancja z tytutu zaptaty diugu celnego wystawiona przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na
kwote 500 000 ,00 PLN, wazna do 17.02.2015 roku (Beneficjent — Dyrektor Izby Celnej w Warszawie)

e Gwarancja z tytutu zaptaty dtugu celnego wystawiona przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na
kwote 100 000,00 PLN, wazna do 20.03.2015 roku (Beneficjent — Dyrektor Izby Celnej w Warszawie)

e Gwarancja usuniecia wad i usterek na kwote 390.240,00 PLN, wazna do 26.01.2016 roku wystawiona przez
InterRisk Towarzystwo Ubezpieczeh S.A. (Beneficjent- Inspektorat Uzbrojenia)

e Gwarancja ubezpieczeniowa usuniecia wad i usterek wystawiona przez HDI Asekuracja Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. na kwote 7.988,11 PLN wazna do 9.07.2014 roku (Beneficjent — Dyrektor Izby Celnej w
Katowicach)
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e Gwarancja usuniecia wad i usterek na kwote 20 513,62 PLN, wazna do 16.12.2014 roku wystawiona przez
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. (Beneficjent -Comarch S.A.)

« Gwarancja ubezpieczenia nalezytego wykonania umowy, wystawiona przez Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. na kwote 254 675,00 PLN, wazna do 16.12.2014 (Beneficjent- Comarch
S.A)

e Gwarancja zaptaty wadium kwoty 8 000,00 PLN, wazna do 26.04.2014 roku wystawiona przez Towarzystwo
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. (Beneficjent — Agencja Rynku Rolnego)

e« Gwarancja zaptaty wadium kwoty 47 600,00 PLN, wazna do 12.05.2014 roku wystawiona przez
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. (Beneficjent — Komenda Wojewoddzka Policji w Bydgoszczy)

ZOBOWIAZANIA

W dniu 5 grudnia 2011 r. NTT System S.A., jako udzialowiec kredytobiorcy, zawarta wraz z kredytobiorcg i
pozostatymi jego udziatowcami umowe wsparcia z bankiem, stanowigcg zatgcznik do umowy kredytowej zawartej
przez kredytobiorce z bankiem. Na podstawie umowy wsparcia, Spotka zobowigzata sie, solidarnie z pozostatymi
udziatowcami kredytobiorcy, do zapewnienia $rodkéw finansowych w wysokosci 1 050 000,00 PLN, w przypadku
wystgpienia okolicznosci okreslonych w umowie.

W dniu 5 grudnia 2011 r. NTT System S.A., jako udzialowiec komplementariusza w spétce kredytobiorcy, zawarta
z bankiem umowe zastawu rejestrowego, stanowigca zatgcznik do umowy kredytowej zawartej przez kredytobiorce
z bankiem. Spoétka wystepuje w umowie zastawu rejestrowego w charakterze zastawcy. Na podstawie umowy
zastawu rejestrowego, Spoétka ustanowita na rzecz banku zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 14 000 000,00 PLN, ktérego przedmiotem jest 200 udziatow w spéice komplementariusza o wartosci
500,00 PLN kazdy, stanowigcych wtasnos$¢ Spotki.

12. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w  $Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Spoétka NTT System S.A. nie podjeta decyzji o statym przekazywaniu prognoz wynikéw finansowych. Prognozowane
wyniki finansowe za 2014 rok nie byly przez Spétke publikowane.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych bezpo srednio lub po srednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym z ~ gromadzeniu akcjonariuszy na dzie h
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem  liczby posiadanych przez te podmioty akciji,

ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, lic zby gtosébw z nich wynikaj gcych i ich
procentowego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na wal nym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian

w strukturze wlasno $ci Emitenta.

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogoélnej liczby
gtoséw na WZA na dzien przekazania raportu kwartalnego sa:

Struktura akcjonariatu przedstawia si @ nastepujaco (o oparciu o aktualnie zarejestrowane emisje akc  ji):

Tadeusz Kurek posiada 13 234 500 szt. akcji stanowigcych 23,89% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonania 13 234 500 gtoséw na WZA

Davinder Singh Loomba posiada 13 234 500 szt. akcji stanowigcych 23,89% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonania 13 234 500 gtoséw na WZA

Andrzej Kurek posiada 6 665 591 szt. akcji stanowigcych 12,03% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonania 6 665 591 gtoséw na WZA

Barbara Kurek posiada 3 050 000 szt. akcji stanowigcych 5,51% kapitalu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonania 3 050 000 gtoséw na WZA

Malgorzata Przepidrzynska i | posiada 2 288 625 szt. akcji stanowigcych 4,13 % kapitatu zaktadowego

Andrzej Rymuza * i uprawniajgcych do wykonania 2 288 625 gtoséw na WZA

Andrzej Rymuza** posiada 2 288 625 szt. akcji stanowigcych 4,13 % kapitatlu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonania 2 288 625 glosow na WZA

Pozostali posiadajg 14 346 395 szt. akcji stanowigcych 25,90 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonania 14 346 395 gtoséw na WZA
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Zrédto: NTT System S.A.

* Akcje sg wspotwtasnoscig tgczng matzonkéw M. Przepidrzynskiej i A. Rymuzy.
** A. Rymuza posiada wykazane w tabeli akcje Emitenta w swoim majatku osobistym.

Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego rejestracjag akcji serii C

Liczba akcji Liczba gtos6w na WZA :]/((;l:/(\j/zziilu gloséw
Akcje serii A 347 900 347 900 0,63%
Akcje serii B 44 009 350 44 009 350 79,44%
Akcje serii C 11 042 750 11 042 750 19,93%
Ogotem 55 400 000 55 400 000 100,0%

14. Zestawienie przedstawiaj gce stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnie R do nich oraz
zestawienie zmian w stanie posiadania akcji NTT Sys  tem S.A. lub uprawnie n do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzoruj gce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Zarz  gd informacjami

Transakcje w | kwartale 2014 r., o ktérych Emitent _informowat w raportach bie Zacych:

Nie dotyczy.

Transakcje po 31 marca 2014 r., o ktérych Emitent in ___formowat w raportach bie Zgcych:

Nie dotyczy.

Stan posiadania akcji NTT System S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego:

- Tadeusz Kurek — Prezes Zarzadu — 13 234 500 akcji NTT System S.A,,

- Davinder Singh Loomba — Czlonek Rady Nadzorczej — 13 234 500 akcji NTT System S.A.

15. Wskazanie istotnych post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Poza postepowaniem kontrolnym opisanym w p. 19, na dzien przekazania raportu wzgledem Emitenta i jednostek
zaleznych nie wszczeto przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami
administracji publicznej istotnych postepowan dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej.

16. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednos tke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie s one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe

W okresie objetym raportem Emitent lub jednostka od niego zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, a ktére nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych, i
ktérych charakter oraz warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta lub
jednostke od niego zalezna.

17. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jedn  ostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji -t gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $¢€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rbwnowarto  $¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

Nie dotyczy.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta b  edag miaty wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u

Wsrod elementow determinujgcych przyszie wyniki wlasnej dziatalnosci Emitent dostrzega czynniki o charakterze
zewnetrznym i wewnetrznym.

37



Sposréd tych pierwszych wymieni¢ nalezy przede wszystkim wahania kurséw walut, ktore przy istotnym poziomie
zakupow z innych krajéw unijnych oraz z krajéw trzecich, przektadajg sie na dynamiczne zmiany cen sprzetu IT.
Wptyw tych zmian moze okaza¢ sie zar6wno pozytywny jak i negatywny, co wymaga prowadzenia odpowiednigj
gospodarki zapasami towaréw i materiatdw, czy stosowania finansowej polityki zabezpieczeh. Na dziatalno$¢
Emitenta w nadchodzgcym okresie wplyw wywrze¢ mogg réwniez czynniki makroekonomiczne, jak wzrost
bezrobocia i spadek konsumpciji, jak tez niekorzystne zmiany w zakresie podatkow dochodowych i posrednich.
Istotnym czynnikiem bedzie takze polityka bankow w zakresie ich podejscia do ryzyka, a co za tym idzie dostepnosci
kredytu dla klientéw indywidualnych i przedsiebiorstw oraz polityka ubezpieczycieli kredytow kupieckich, takze
zawlaszcza w zakresie ich podejscia do ryzyka, a co za tym idzie wysokos$ci przyznawanych limitow kredytowych.
W grupie czynnikdbw wewnetrznych, ktére powinny naszym zdaniem istotnie przyczynia¢ sie do poprawy wynikéw
NTT System S.A. na szczegélng uwage zastugujg zmiany struktury asortymentowej w naszej ofercie.
Wprowadzilismy do oferty wtasne tablety, ktérych game wcigz poszerzamy (w ofercie posiadamy réwniez tablety
innych producentéw). Nowoscig w naszej ofercie sg modele kierowane do biznesu i administracji. W 2013 r.
wprowadzilismy wilasng marke materialdw eksploatacyjnych PRINTT. Stale rozszerzamy game komputeréw
przenosnych, zaréwno produkcji wkasnej jak i produktow $wiatowych lideréw w tej kategorii. Oceniamy, ze rola
technologii mobilnej i ustug z nig zwigzanych bedzie w nachodzacych okresach dynamicznie wzrastata i pracujemy
nad dostarczeniem ku temu odpowiednich rozwigzan. Wprowadzilismy do oferty wkasne smartfony.

Emitent planuje réwniez dalszg ekspansje w zakresie AlO (All-in-One ). Urzgdzenia te oferujg wszechstronnosé
zastosowan i co istotne sg energooszczedne oraz tanie w eksploatacji. Naszg propozycjg jest bardzo szeroki
wachlarz konfiguraciji, nie spotykany do tej pory, oraz krétki czas realizacji zamowien.

Rozwijamy oferte dla sektora biznesowego w zakresie komputeréw i serweréw (zaréwno wiasnej produkcji, jak i
innych producentow).

Istotnym czynnikiem determinujacym dalsze dziatania Emitenta bedzie zdobywanie nowych segmentéw rynku,
szczegOlnie poprzez dziatania zmierzajgce do zainteresowania naszg ofertg potencjalnych nabywcow z krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej, a takze prace nad wprowadzeniem do oferty nowych grup/linii produktow.

Emitent stale aktualizuje specjalistyczng oferte dla sektora medycznego, resortow sitowych oraz sektoréw
administracji/uzytecznosci publicznej.

19. Pozostate kwestie

Zarzad NTT System S.A. informuje, iz w dniu 11 Ilutego 2014 r. Spélka otrzymata Decyzje Nr
UKS1491/W3P2/42/30/11/217/025 wydang przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie w dniu 6 lutego
2014 r. w zakresie rozliczenia podatku od towar6w i ustug za miesigc grudzien 2008 r. Wczesniej, 19 grudnia 2013
r., Spotka otrzymata Wynik Kontroli za miesigce od lipca do listopada 2008 r. nie stwierdzajgcy nieprawidtowosci w
rozliczeniach Spéiki z budzetem za ten okres.

Decyzja Dyrektora UKS wydana zostala na podstawie ustalen wszczetego postanowieniem Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej w Warszawie Nr UKS1491//W3P2/42/30/11/1/005 z dnia 12 lipca 2011 r. postepowania
kontrolnego, oraz wszczetej w ramach tego postepowania kontroli podatkowej w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towaréw i ustug za miesigce od lipca
do grudnia 2008 r.

Wedlug organu wydajgcego Decyzje, w trakcie postepowania kontrolnego i kontroli podatkowej wykazano, ze w
rejestrach zakupow oraz sprzedazy Spotki za grudzien 2008 r. zaewidencjonowane zostaly faktury opisujgce
czynnosci, ktore w rzeczywistosci nie zostaly dokonane. Na tej podstawie organ uznat za nierzetelne zapisy w
rejestrach dokonane na podstawie powyzszych faktur oraz dokonat rozliczenia podatku od towaréw i ustug w NTT
System S.A. za grudzien 2008 r. na podstawie ustalen kontroli.

Spotka nie zgadza sie z ustaleniami postepowania kontrolnego i kontroli podatkowej, co podkreslata wykorzystujac
przystugujace jej srodki na kazdym etapie postepowania. W dniu 25 lutego 2014 r. ztozone zostalo przez
petnomocnika Spétki do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie odwotanie od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie z dnia 6 lutego 2014 r. Nr UKS1491/W3P2/42/30/11/217/025, w ktérym Spoétka wnosi o
uchylenie decyzji w catosci i wydanie wyniku kontroli. W odwotaniu Spoétka zarzuca organowi przede wszystkim
naruszenie przepisdw ustawy o podatku od towaréw i ustug, poprzez uznanie faktur dokumentujgcych rzeczywiste
transakcje gospodarcze jako faktur, ktére takich zdarzen nie dokumentujg, a w konsekwencji odmowe odliczenia
podatku naliczonego w przypadku faktur zakupu oraz okreslenie obowigzku zaptaty podatku naleznego z faktur
sprzedazy na podstawie art. 108 ust. 1 ustawy o VAT. W opinii Spokki, zebrany materiat dowodowy w tej sprawie,
potwierdza fakt dokonania wszystkich kwestionowanych transakcji, co dowodzi btednej tezy przyjetej przez ten
organ. Dodatkowo, Spétka zarzuca w odwotaniu od decyzji naruszenie przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Ordynacja podatkowa (t.j. Dz.U. z 2011 r. Nr 177, poz. 1054 ze zm.), w tym w zakresie prowadzenia postepowania,
ktore zdaniem Spotki wpltyneto na wadliwe ustalenie faktycznych okolicznosci sprawy. Ponadto, w odwotaniu
podniesiono réwniez, ze Spo6tka wielokrotnie w trakcie postepowania zwracata sie o przeprowadzenie szeregu
dowodow (z przestuchan swiadkéw oraz z dokumentéw), ktdrych odmoéwiono Spéice, a ktére wyjasniajg wiele
istotnych okolicznosci, kluczowych dla sprawy.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji Spétka nie otrzymata decyzji Dyrektora lzby
Skarbowej w Warszawie podtrzymujacej lub uchylajgcej decyzje Dyrektora Urzedu Skarbowego w Warszawie w
przedmiotowej sprawie. Spotka, majgc popartg licznymi dowodami wiedze o autentycznosci przeprowadzonych
przez nig transakcji, ktére zakwestionowane zostaty przez organ w trakcie postepowania i wptynety na tre$¢ ustalen
poczynionych przez organ w przedmiotowej decyzji, jest w petni przekonana o pozytywnym dla niej zakonczeniu
sprawy, niezaleznie od tego na jakim etapie postepowania zostanie ona zakonczona. Do prowadzenia sprawy
zaangazowani zostali doradcy podatkowi, ktorzy sg petnomocnikami Spétki w tym sporze. Przeprowadzona przez
nich analiza materiatow dowodowych w kontekscie obowigzujgcych przepiséw, potwierdza mozliwo$é skutecznego
dochodzenia swoich praw przez Spétke.
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W ocenie Spétki potencjalne maksymalne zagrozenie, ptyngce z utrzymania w mocy Decyzji Dyrektora UKS na
kolejnych etapach postepowania odwotawczego, oszacowa¢ mozna na kwote 2.504 tys. zt zalegtosci podatkowej,
nalezne odsetki od dnia powstania zalegtosci oraz koszty postepowania egzekucyjnego.

Zarzad Spoiki analizujgc ryzyko opisywanej powyzej sprawy oraz majac na wzgledzie mozliwe tryby odwotawcze,
jak i dowody, ktére mogg zosta¢ wykorzystane w sprawie, $wiadczgce na korzy$¢ Spoiki, uznat, ze na dzien
zatwierdzenia skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego do publikacji, nie istnieje realne zagrozenie
negatywnego wplywu tej decyzji na kapitaty wtasne Spétki. Jednakze, z uwagi na wage podnoszonych kwestii,
Zarzad podjat decyzje o wskazaniu w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym na zaistniate okolicznosci.

Tadeusz Kurek Jacek Kozubowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Witold Markiewicz Krzysztof Porebski
Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu
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