Sprawozdanie Rady Nadzorczej
NTT System S.A.
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
sporzadzone dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. sporzadzone dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Wstep

Sprawozdanie stanowi wypetienie obowigzkéw natozonych na Rade Nadzorczg przez
§13 pkt 2 lit. a Statutu Spdtki, art. 382 § 3 Kodeksu spdiek handlowych oraz rozdziat |l
pkt 1 ppkt 1 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gieldzie Papierow

Wartosciowych”.
Skiada sig ono z nastepujacych czesci:

1. Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2010,

2. Sprawozdania z wynikdw oceny sprawozdania finansowego Spdki za rok
obrotowy 2010, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci NTT System S.A. za rok
obrotowy 2010 oraz wniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty netto Spdtki za

rok obrotowy 2010,

3. Sprawozdania z wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] NTT Systern S.A. za rok obrotowy 2010 oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej NTT System S.A. za rok obrotowy 2010,

4. Zwiezlej oceny sytuacji NTT System S.A. za rok obrotowy 2010.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2010.

Sklad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej takze jako: Spdtka)
w ciggu roku obrotowego 2010 funkcjonowata w skiadzie;

Od 1 stycznia 2010 roku do 7 pazdziernika 2010 roku:
» Przemystaw Janusz Gadomski — Przewodniczacy Rady,
Jerzy Rey — Wiceprzewodniczacy Rady,
Grzegorz Kurek — Cztonek Rady,
Andrzej Rymuza — Czionek Rady,
Davinder Singh Loomba — Czionek Rady.

Od 8 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
o Przemystaw Fabis - Przewodniczgcy,

Davinder Singh Loomba — Wiceprzewodniczacy,

Pan Krzysztof Gotubowski — Cztonek Rady,

Pan Grzegorz Kurek — Czionek Rady,

Pan Andrzej Rymuza — Czlonek Rady.
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Zasady i tryb dzialania Rady Nadzorczej NTT System S.A.

Zasady | tryb dzialania Rady Nadzorczej NTT System S.A. regulujg przepisy prawa
dotyczgce publicznych spdtek kapitatowych oraz:

e Statut NTT System S A,
s Regulamin Rady Nadzorcze] NTT System S A,
* Zasady fadu korporacyjnego.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej NTT System 8.A. z siedzibg w Warszawie
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. sporzadzone dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada sprawowata staly nadzor nad dziatalnoscig Spoiki i realizowata swoje zadania w
oparciu o szczegdine uprawnienia, jakie przyznaje Radzie Nadzorczej NTT System S.A.
Statut Spotki w Rozdziale V, §13 a w slad za nim Regulamin Rady Nadzorczej w §4.

Rada wykonywata swoje funkcje na zwolywanych w tym celu posiedzeniach Rady.
W roku obrotowym 2010 Rada Nadzorcza odbyla dziewied posiedzen w dniach 09
futego, 19 lutego, 12 marca, 11 czerwca, 05 lipca, 15 lipca, 27 sierpnia, 24 wrzesnia i 17

listopada 2010 roku.

Rada na posiedzeniach zapoznawala sie z informacjg Zarzadu na temat biezacej
pracy Zarzgdu i sytuacji Spotki. Rada zapoznawata sie réwniez z informacjg na temat
wynikow finansowych NTT System S.A. za poszczegodlne okresy i narastajgco od
poczatku 2010 roku. Szczegdlnej analizie Rada poddawata dziatalno$¢ inwestycyjng
oraz kontynuowany w 2010 roku proces restrukturyzacyjny bedacy odpowiedzia na
kryzys gospodarczy i bedgce nastepstwem tegoz negatywne wyniki Spoiki.

W 2010 roku Rada podjeta uchwatly miedzy innymi w nastepujgcych sprawach:

Sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Wyrazenia zgody na zawarcie znaczgcej umowy kredytowe).

Zatwierdzenia planu finansowego Spotki (budzetu) na rok obrotowy 2010.

Zaopiniowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przyjecia Jednostkowego

Sprawozdania Finansowego, Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Grupy Kapitatowe] oraz Sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spokki i Grupy

Kapitatowej za rok obrotowy 2008.

5. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych REWIT
Ksiggowi | Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku.

6. Wyrazenia zgody na przystapienie do podmiotu gospodarczego Osowska 84
Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz wniesienie do
te] spotki wkiadu niepienieznego.

7. Wyrazenia zgody na przystgpienie do podmiotu gospodarczego Osowska 84
Development Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

8. Ukonstytuowania sie Rady Nadzorczej nowej kadencii.

9. Wyrazenia zgody na nabycie udziatow w spdice zaleznej,

PN =

Sprawozdanie z wynikéw oceny sprawozdania finansowego NTT System S.A.
za okres 01.01.2010 r. — 31.12.2010 r., sprawozdania Zarzadu NTT System S.A.
z dzialalnosci Spoélki za okres 01.01.2010 r. — 31.12.2010 r. oraz wniosku

Zarzadu co do pokrycia straty za 2010 rok.

Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z oceny, po uprzednim zapoznaniu sie z
nastepujacymi dokumentami przedtozonymi jej przez Spotke:
1. sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2010,
2. sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2010,
3. opinia niezaleznego biegtego rewidenta i raportem uzupetniajacym opinie
z badania sprawozdania finansowego Spokki za rok 2010,
4. wnioskiem Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2010.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. sporzadzone dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy
obejmujgey okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku skfadajgcego sie z;

1. Sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 234.935 tys. zt
2. Sprawozdania z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujacego strate netto w wysokosci — 6.765 tys, zt
3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wiasnego
o kwote 1.730 tys. zt
4. Sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcego wzrost stanu $rodkdw pienieznych
o kwote 11.381 tys. zt
5. Not objadniajgcych do sprawozdania finansowego
Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzagdu z dziataino$ci Spéiki za rok
obrotowy obejmujgcy okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie z sytuacii finansowej

Struktura | dynamika zmian wartosci aktywow pomiedzy 1 stycznia i 31 grudnia 2010
roku byta nastgpujgca;

. |_Aktywa trwate 66.686_ 28,38% 59.884 | 30,54% | 111,36%
2. | Aktywa obrotowe 168.249 71,62% 136.223 69,46% 123,51%

Zrodfa finansowania przedstawiaty sie nastepujgco:

122104

120374 ’24% . 62 . 26 /0

Kapi’taL w%asny 98,58%

Zobowiagzania i
2. rezerwy na 114.561 48,76% 74.003 37,74% 154,81%

zobowigzania

W analizowanym okresie nastapit wzrost zaréwno wzrost wartosci aktywow trwa%ych jaKi
obrotowych, wynikajacy ze wzrostu wartoéci naleznosci z tytutu dostaw | ustug oraz
pozostatych nalezno$ci i $rodkéw pienieznych, przy jednoczesnym spadku wartosci
zapasow.

Kapitaly wiasne Spdki na koniec roku obrotowego stanowity 51,24% stanu zrodet
finansowania. Obnizenie udziatu kapitatdw wlasnych w strukturze finansowania byto
spowodowane przede wszystkim poniesiong stratg netto.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej NTT System S.A. z siedziba w Warszawie
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. sporzadzone dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Spotka odnotowata w roku obrotowym 2010 strate netto w kwocie 8.765 tys. zt, pomimo
wzrostu przychodéw, w tym w szczegolnosci przychodow ze sprzedazy towardw,
w stosunku do roku poprzedniego. Gidwng przyczyna byta strata poniesiona na poziomie
sprzedazy. Negatywny wynik finansowy Spotki byt nastepstwem kryzysu gospodarczego.
Spoétka w 2010 roku prowadzita dziatania restrukturyzacyjne, ktorych pozytywne wyniki sg
spodziewane w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

W sprawozdaniu z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku, wykazany zostat wzrost stanu $rodkow pienieznych o kwote

11.381 tys. zt.

Przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
uksztattowaty sie nastepujaco:

-29

- 699
12.109

Spotka sporzadzita rachunek przeptywow pienigznych przy zastosowaniu metody
posredniej.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym prezentuje dane na temat zmian wszystkich
pozycji skiadajacych sie na kapitat wiasny Spotki skutkujgcych obnizeniem kapitatu
wiasnego w roku obrotowym od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku o kwotg
1.730 tys. zt. Na obnizenie kapitalu wiasnego najwigkszy wplyw miata poniesiona
w okresie sprawozdawczym strata netto.

Badanie sprawozdania finansoweqo

Rada Nadzorcza zapoznata sig z opinig niezaleznego bieglego rewidenta i raportem
uzupelniajgcym opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit
kluczowy biegly rewident Krzysztof Kurkowski (nr. ewid. 11923) dziatajacy w ramach
podmiotu uprawnionego REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.

Audytor wydat opinie z uwaga objasniajgca dotyczaca korekty bigdu podstawowego
ujetej przez Spotke w sprawozdaniu za biezgcy rok obrotowy, dotyczacej ujecia skutkéw
przeszacowania w latach poprzednich aktywéw uznawanych przez Spotke za
nieruchomos¢ inwestycyjng. Opis korekty btedu podstawowego zostat przedstawiony

5

CH




Sprawozdanie Rady Nadzorczej NTT System S.A. z siedzibg w Warszawie
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. sporzadzone dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

przez Spétke w sprawozdaniu finansowym nocie nr 51, w notach objasniajgcych do
sprawozdania finansowego.

Podsumowanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki

Po przeanalizowaniu sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci
Spotki oraz opinii niezaleznego biegtego rewidenta wraz z raportem uzupefniajgcym
opinie oraz dodatkowych informacji uzyskanych od bieglego rewidenta Rada Nadzorcza
stwierdza, iz sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki sg
zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza opierajgc sie na wiasne]j ocenie sprawozdania finansowego oraz opinii
i raporcie z badania, po uwzglednieniu dodatkowych informacji uzyskanych od biegtego
rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spalki za rok obrotowy obejmujgcy okres
do 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 roku - postanawia rekomendowac Walnemu
Zgromadzeniu  Akcjonariuszy  zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnodci Spokki.

Rada Nadzorcza postanawia przychylic sie do wniosku Zarzadu NTT System SA.
dotyczacego pokrycia straty netto za okres 01.01.2010 r. -31.12.2010 r. w wySokosci
6.765 tys. zt i rekomendowac pokrycie straty netto w taki sposéb, by:

1. kwotg 355 tys. zt pokry¢ niepodzielonym wynikiem z lat poprzednich,

2. kwote 6.410 tys. zt pokry¢ z zyskow lat nastepnych.

Sprawozdanie z wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej NTT System S.A. za okres 01.01.2010 r. — 31.12.2010 r. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej NTT System S.A.
z dziatainosci Spotki za okres 01.01.2010 r. — 31.12.2010 r.

W zwigzku z art. 395 §5 Kodeksu Spéiek Handlowych oraz faktem, iz NTT System S.A.
jest jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, w sktad ktorej na dzien 31 grudnia 2010
roku wchodzity:

1. NTT System Montaz Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (100% posiadanego
kapitatu zakladowego), w dniu 4 marca 2011 roku nastgpita zmiana firmy Spoiki
na NTT Technology Sp. z 0.0. i przeniesienie siedziby do miejscowosci Zakret,

2. UAB NTT System Baltja z siedzibg w Wihie (25% posiadanego kapitatu

zaktadowego),
3. Osowska 84 Development Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (50% posiadanego

kapitatu zaktadowego),
4. Osowska 84 Development Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie (71,90%

posiadanego kapitatu zaktadowego).

Rada Nadzorcza stwierdza co nastepuje:
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Sprawozdanie Rady Nadzorcze] NTT System S.A. z siedziba w Warszawie

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. sporzadzone dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

1.

konsolidacila metoda pelng objetc nastepujace jednostki  zalezne
WebTradeCenter Sp. z 0.0, NTT Montaz Sp. z 0.0, IT Commerce Sp. z 0.0,

Case Factory S.A,,

W roku obrotowym 2010 Jednostka dominujgca dokonata zbycia udziatow
w WebTradeCenter Sp. z 0.0, co spowodowato wytaczenie z konsolidacji na
dzierh 30 czerwca 2010 roku. Jednocze$nie z konsolidacji wylgczono Case
Factory S.A. jednostke zalezng posrednio poprzez WebTradeCenter Sp. z 0.0.
Uchwatg nr 6 z dnia 27 lipca 2010 roku Walne Zgromadzenie Udziatowcow IT
Commerce Sp. z 0.0. postanowilo o postawieniu Spdtki w stan likwidacji, co w
konsekwencji doprowadzito do utraty kontroli przez Jednostke Dominujacy.
Postepowanie likwidacyjne otwarte zostato 28 wrzednia 2010 roku. Na dzien
utraty kontroli jednostka zalezna IT Commerce Sp. z 0.0. zostata wylgczona
z konsolidacji.

wyceng metodg praw wilasnosci objeto jednostke stowarzyszong Osowska 84
Development Sp. z 0.0. oraz wspdine przedsiewziecie Osowska 84 Development
Sp. zo.0. Sp. K.

konsolidacjg nie zostata objeta jednostka stowarzyszona UAB NTT System

Baltija.

Rada Nadzorcza dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy obejmujgcy okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

sktadajacego sie z:

1.

5.

Skonsolidowanego sprawozdania z sytuaci finansowej sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2010 roku, kidre po stronie aktywow | pasywow wykazuje sume
234.594 tys. #,

Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcego strate nefto w
wysokosci — 6.689 tys. zt,

Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcego zmnigjszenie
kapitatu wlasnego o kwote 1.620 tys. zi,

Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujgcego wzrost stanu Srodkdw
pienieznych o kwote 11.315 tys. z4,

Not cbjasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010,

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta i raportem
uzupeiniajacym opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident Krzysztof Kurkowski
{nr. ewid. 11923) dziatajgcy w ramach podmiotu uprawnionego REWIT Ksiegowi | Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0.

Audytor wydat opinie z uwagg objasniajacg dotyczaca korekty btedu podstawowego
ujetej przez jednostke dominujgcg w sprawozdaniu za biezacy rok cbrotowy, dotyczace]
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej NTT System S.A. z siedziba w Warszawie
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. sporzgdzone dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

ujecia skutkéw przeszacowania w latach poprzednich aktywow uznawanych przez
jednostke dominujgca za nieruchomosc inwestycyjng. Opis korekty biedu podstawowego
zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nocie nr 52, w
notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Po przeanalizowaniu sprawozdania finansowego oraz opinii niezaleznego biegtego
rewidenta wraz z raportem uzupefnigjgcym opinie, Rada Nadzorcza stwierdza, iz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej sg zgodne z ksiggami | dokumentami, jak | ze stanem fakiycznym.

Rada Nadzorcza opierajgc sie na wiasnej ocenie sprawozdania finansowego oraz opinii
i raporcie z badania, po uwzglednieniu dodatkowych informacjach uzyskanych od
bieglego rewidenta badajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spodiki za rok
obrotowy obejmujgcy okres do 01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 roku - postanawia
rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe].

IV. Zwiezia ocena sytuacji Spotki za rok obrotowy 2010

Zgodnie z rozdziatem |} pkt 1 ppkt 1 ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych” Rada Nadzorcza NTT System S.A. przedkiada zwiezlg ocene
sytuacji Spotki z uwzglednieniem systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spdéiki oraz
systemu kontroli wewnetrzne] Spofki.

Realizacja strategii Spotki oraz sytuacja makroekonomiczna

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki NTT System S.A. jest produkcja
i sprzedaz komputerow oraz dystrybucja sprzetu komputerowego, w tym podzespotow,
akcesoridw, sprzetu peryferyjnego i oprogramowania. Podstawowg dziatalnosé
uzupetniajg ustugi, przede wszystkim w zakresie serwisu naprawczego oraz inne ustugi
szeroko zwigzane ze sprzetem komputerowym.

W roku obrotowym 2010 spdtka z dziatalnosci dystrybucyjnej uzyskaia przychody w
wysokos$ci 487.328 tys. zt (90,2%), z produkcji komputerow 46.596 tys. zt (8,7%), a z
ustug 6.204 tys. zt (1,1%).

W stosunku do poprzedniego roku, w roku obrotowym 2010 nastagpit spadek poziomu
sprzedazy sprzetu komputerowego wlasnej produkcji o ok. 50%. Glownym powodem
byta redukcja popytu na komputery stacjonarne, ktére byly podstawowym produktem
Spoiki, na rzecz komputeréw przenosnych. Znaczacemu zwiekszeniu wzrdst natomiast
poziom sprzedazy notebookdw innych producentdw oraz oprogramowania. taczna
warto$é przychodow ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym wzrosta w stosunku do
roku poprzedniego o ok. 10%. Wynika to z fakiu, iz w obliczu spadku popytu na
komputery stacjonarne Spodtka dofozyta wszelkich staran w celu zwigkszenia
zaangazowania i udzialu w rynku w zakresie dystrybucji, gdzie udafo sie osiagnac¢ wzrost
przychodow o ok. 23%, na skutek intensyfikacji dziatan sprzedazowych.

Mimo istotnego wzrostu (0 ponad 58%) sprzedazy do innych krajow UE, gibwnym
rynkiem zbytu dla spdtki jest rynek krajowy (428.565 tys. zf), na ktorym odbiorcy hurtowi
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej NTT System S.A. z siedziba w Warszawie
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. sporzadzone dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

oraz sieci handlowe (Media Markt, Carrefour, Real i inne) odpowiadajg za 86,9%
wszystkich przychodéw (413.820 tys. zf). Sprzedaz detaliczna stanowi 2,7% przychodow
(14.745 tys. zb). Zas wspominany powyzej eksport do krajéw UE 20,6% (111.455 tys. zf).

W roku obrotowym 2010 Spotka podpisata aneksy do umow z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedziba w Warszawie oraz umowe o kredyt w rachunku biezacym z Alior Bank S.A.

z siedziba w Warszawie (do 10 min zt.).

Najwazniejsze cele dla Spdlki to utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku
komputerdw stacjonamych, zwigkszenie udziatu w rynku notebookdédw w Polsce,
zwiekszenie sprzedazy serwerow i terminali oraz zwigkszenie rentowno$ci sprzedazy
przez dywersyfikacje oferowanych produktéw oraz redukcje kosztdw statych.

Wyniki Spotki

W roku obrotowym 2010 Spotka zanotowata przychody ze sprzedazy w kwocie 540.128
tys. zt w poréwnaniu do 493.215 tys. zt w roku obrotowym 2009. Strata na dziatalnosci
operacyjnej wyniosta 5.715 tys. zt w poréwnaniu ze stratg w kwocie 1.985 tys. zt rok
wezesniej. Natomiast strata netto wyniosta 6.765 tys. zt w pordwnaniu do 3.659 tys. zt
zysku netto w roku obrotowyrm 2009.

Na koniec roku obrotowego 2010 wskaznik plynnosci szybkiej wynosit 1,08 przy
wzorcowych wartosciach wskaznika pomiedzy 0,8 a 1,2, za$ wskaznik ptynnosci biezgcej
wynosit 1,52 przy pozadanych wartosciach pomiedzy 1,5 a 2.0.

W poréwnaniu do roku obrotowego 2009 spadt wskaznik rotacji zapasow liczony w
dniach z 42 dni do 34 w roku obrotowym 2010. Wydiuzeniu natomiast ulegta rotacja
naleznosci w dniach (z 53 do 58 dni) oraz $redni okres rotacji zobowigzan (z 41 do 56

dni).

Wzrosta stopa zadiuzenia mierzona stosunkiem zobowigzan ogétem do majatku ogdtem
(z 37,7% do 48,8%).

Obnizeniu uleglo pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym z 203,9% do 180,5%
pozostajgc jednakze na wysokim poziomie.

Na negatywny wynik finansowy narastajgco za okres 4 kwartatow 2010 r., podobnie jak
za 2009 r., najwiekszy wplyw wywart spadek popytu zwigzany ze spowolnieniem
gospodarczym (oraz zwigzana z tym redukcja poziomu marz) a takze niepewnosc¢
rynkowa zwigzana z duzymi wahaniami kursowymi a co za tym dalej idzie wahaniami cen
towaréw IT. Negatywne zmiany w tym zakresie nastgpowaly szybciej, niz dynamika
procesow dostosowawcezych.

W spolce w 2010 roku przeprowadzono restrukturyzacje, co przyniosto poczatkowo
przeisciowy efekt w postaci wzrostu kosztow (odprawy, koszty zwigzane
z rozwigzywaniem lub zmiang starych umow o pracg), a dopiero w kolejnych okresach
obrotowych oczekiwane sg pozytywne efekty, bazujace na redukeji zatrudnienia |
podniesieniu wydajnosci pracy.
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Ocena systemu zarzadzania ryzykiem

Zidentyfikowane przez Zarzad i Rade Nadzorcza ryzyka, na ktore wystawiona jest Spdtka
chejmujg:

Ryzyko kursowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gidwnych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od giéwnych dostawcow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.

Ryzyko zwiazane z wplywem sytuacji makroekonomicznej w kraju i na Swiecie na

popyt na sprzet komputerowy i oprogramowanie IT.

Ryzyko zwiazane z wysokoscig wydatkéw publicznych na informatyzacje kraju.

e Ryzyko zwigzane z zapasami i nie$ciggalnymi naleznosciami.

+ Ryzyko zwigzane ze zmiang regulacii prawnych, w tym w szczegblinosci
podatkowych.

e Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym, w tym w szczegolnosci z

uzyskaniem pozwolen administracyjnych.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow.

Ryzyko zwigzane z rozwojem | wdrazaniem nowych technologii.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych

produktow.

o Ryzyko zwigzane z prowadzonymi sporami sgdowymi.

» Ryzyko zwigzane z konsolidacji branzy.

*» & o » o

& & O

Za zarzadzanie ryzykiem w Spdice oraz przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki
odpowiada Zarzad. W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wiasciwie identyfikuje ryzyka
zwigzane z dziatalnoscig Spotki | skutecznie nimi zarzgdza.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej obejmuje wszystkie obszary i jednostki organizacyjne
Spotki. W spétce funkcjonuje dziat kontroli wewnetrznej odpowiedzialny w szczegolnosci
za logistyke. Jednocze$nie, utrzymano w petnym zakresie obowigzek samokontroli
pracownikéw i kontroli funkcjonalnej sprawowanej przez wszystkie szczeble kierownicze
w ramach obowigzkéw nadzorczych. W zwiazku z wymogami prawa w dniu 4 grudnia
2009 roku w ramach Rady Nadzorczej utworzony zostat Komitet Audytu (Uchwata Rady
Nadzorczej nr 01/04/12/2009 z dnia 4 grudnia 2009 roku). Jego funkcje powierzone
zostaly wszystkim Czionkom Rady Nadzorczej dziatejacej kolegialnie. Dziatalnosé
Komitetu Audytu ma na celu: monitorowanie procesu sprawozdawczosc finansowe;,
monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonania czynnosci rewizji finansowej,
monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy audytorskigj.

Rada Nadzorcza zwraca uwage, iz ha dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie zostata zakonczona inwentaryzacja $rodkéw trwatych. W $wietle informacii
i wyjasnien uzyskanych od Zarzadu Spotki oraz biegtego rewidenta nie wystepuje istotne
ryzyko znieksziatcenia sprawozdania finansowego z tego powodu.
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V. Podsumowanie

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej dotozyli nalezytej starannosci w wykonywaniu
swoich obowigzkéw w Radzie, wykorzystujac swojg najlepszg wiedze | doswiadczenie z
zakresu nadzorowania spotek prawa handlowego. Przedkladajac powyzsze
sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi o udzielenie jej cztonkom absolutorium z
wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2010.

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej:

podpis

Przemystaw Fabi$é
Grzegorz Kurek
Krzysztof Gotubowski
Andrzej Rymuza

Davinder Singh Loomba é s
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