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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatlowej NTT SYSTEM S.A.

z siedzibg w miejscowosci Zakret

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktérej jednostka dominujacy jest NTT SYSTEM S.A. z siedziba w miejscowosci Zakret, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 Fi
ktdre po stronie aktywdw i pasywéw zamyka sie suma
297 869 tys. zt
3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. wykazujace zysk netto w wysokogci
5737 tys. zt
4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wilasnego o kwote
3 684 tys. zt
5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r. wykazujgcy zwiekszenie stanu ¢rodkéw pienieznych o kwote
55 445 tys. zt
6. noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Jednostki
Dominujacej Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM S.A. z siedzibg w miejscowogci Zakret.

Zarzad oraz Cztonkowie Organu Nadzorujacego Jednostke dominujaca (przez ktdry rozumie sie - zgodnie z art. 3
ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) - Rade
Nadzorczg, a w przypadku, gdy nie zostata powotana, Zgromadzenie Wspdlnikéw lub Wtasciciela) sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w niniejszej ustawie.

Naszym zadaniem byto zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego
rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci w oparciu o wynik przeprowadzonego badania.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu konsolidacji metoda petna.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.z 2013 r., poz. 330 ze zm.),

* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

* migdzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catoiciowa ocene sprawozdania
skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objaénienia
stfowne:

a)

b)

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczogci Finansowej  (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie zasadami (polityka) rachunkowodci,
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowodci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133),

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie Jednostki dominujacej z dziatalnoéci Grupy Kapitafowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 ze zm.) i Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133.), a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Michat Rudowski Piotr Witek /

KluczowyBiegty Rewident Biegty Rewident f

Nr gwidehcyjny, 11046 ,7 . Nr ewidencyjny 9 “gl (/
4%0@’49 Prezes Zarzadu

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

80-137 Gdarisk, ul. Starodworska 1
Spdtka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod
numerem 101

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.

Gdansk, dnia 21 marca 2016 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitafowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITAtOWE)

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowg - jednostka dominujaca

NTT SYSTEM S.A.

w miejscowosci Zakret ul. Trakt Brzeski 89

Spotka NTT System S.A. powstata na podstawie statutu Spétki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Anna Nizyriska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi Zacharzewskiej i Anny Nizynskiej w
Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18 w dniu 29 czerwca 2004 roku (Rep. A Nr 2477/2004).

Do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Miasta Stotecznego Warszawska w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z
dnia 28 pazdziernika 2004 roku pod numerem KRS 0000220535,

Podczas badania sprawozdania finansowego dane organizacyjno-prawne zweryfikowano z odpisem z
Krajowego Rejestru Sagdowego, Identyfikator wydruku: RP/220535/20/20160316191901.

Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Dla celdw rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano numer NIP 113-25-18-415, a dla celéw statystycznych
jednostka otrzymata numer REGON 15854360.

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej, bedacy jednocze$nie kapitatem podstawowym Grupy
Kapitatowej na dzied 31 grudnia 2015 roku wynosit 83.100 tys. zt i dzielit sie na 13.850.000 akcji, kazda o
wartosci nominalnej 6,00 ztotych.

Akcje Spdtki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku obejmuje nastepujace serie akgcji:

Seria Liczba Akcji Wartos¢ Akcji Udziat
Seria akcji D - akcje zwykte 13 850 000 83 100 tys. zt 100,00%
Suma: ) 13 850 000 83 100 tys. zt 100,00%

Witadzami jednostki dominujacej sa:

*  Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.

Zarzad Spotki jest wieloosobowy
W sktad Zarzadu Spétki wchodza:

*  Prezes Zarzadu Tadeusz Kurek,
*  Wiceprezes Zarzadu Jacek Kozubowski,
*  Wiceprezes Zarzadu Witold Markiewicz,

*  Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Porebski.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowainieni sa: tacznie dwéch cztonkéw Zarzadu
lub cztonek Zarzadu wraz z prokurentem.
Obowiazki Gtéwnego Ksiegowego petni Pan Arkadiusz Garwota.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok
badany:

Za poprzedni okres sprawozdawczy sprawozdanie skonsolidowane nie byto sporzadzane.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

2. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
zostaty objete konsolidacja:
Jednostka dominujaca:
- NTT SYSTEM S.A. z siedzibg w miejscowosci Zakret,
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pefna:
- NTT Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Zakret,
Jednostka stowarzyszona objeta konsolidacja metoda praw wfasnosci:
- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie,
Wspdlne przedsiewzigcia objete konsolidacjg metoda praw wiasnosci:
- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie.
. Jednostki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku nastepujace jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja:
*  UAB NTT SYSTEM Baltija Sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie - jednostka stowarzyszona,

* |T Commerce Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibag w Warszawie.

. Przedmiot dziatalnosci jednostek objetych konsolidacj
Przedmiotem dziafalnoéci Jednostki Dominujacej NTT SYSTEM S.A.oraz wpisem do rejestru sagdowego jest:
* 18.12.Z. pozostate drukowanie;
* 18.20.Z. reprodukcja zapisanych no$nikéw informaciji;
*  26.11.Z. produkcja elementéw elektronicznych;
*  26.20.Z. produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych;
*  26.30.Z. produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego;
*  26.40.Z. produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku;
*  26.51.Z. produkcja instrumentdw i przyrzadéw pomiarowych. kontrolnych nawigacyjnych;
*  26.80.Z. produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nosnikdw informacji;
* 28.23.Z. produkcja maszyn i sprzetu biurowego. z wylgczeniem komputeréw i urzadzen
* 33.12.Z. naprawa i konserwacja maszyn;
* 33.13.Z. naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych;
* 33,20.Z instalowanie maszyn przemystowych. sprzetu i wyposazenia;
*  46.19.Z. dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju.
Przedmiotem dziatalnoéci rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce jest: produkcja i dystrybucja sprzgtu
komputerowego.

Zgodnie z umowg jednostki zaleznej NTT Technology Sp. z o0.0. oraz wpisem do rejestru sadowego
przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
*  46.51.Z. sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzer peryferyjnych i oprogramowania;

*  46.66.Z. sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych;

*  46.69.Z. sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen;

*  46.52.Z. sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekominukacyjnego oraz czesci do niego;

*  46.43.Z. sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego;

* 33.13.Z. naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych;

* 33,20.Z instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

*  49.19.7. dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg towaréw réznego rodzaju;

*  62.02.Z. dziatalno$é zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

*  62.09.Z. pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2015 r.

- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdarisk
- Nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego: Michat Rudowski, nr ewidencyjny 11046,
- podmiot uprawniony, jak réwniez biegly rewident stwierdzajg, ze spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w rozumieniu art. 56 ust.
2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649, ze zm.),

- Uchwatg nr 1/18/2016 z dnia 18 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej na podstawie
paragrafu 13 pkt 2 statutu Spétki dokonata wyboru firmy REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w
Gdarisku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015, zgodnie
z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 ze zm.). Firma REWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych wpisanym na liste
podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 83/B/2015 zawarta w dniu 17 lutego 2016 roku.

. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdar finansowych jednostek objetych konsolidacja

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany
tj. za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez kluczowego biegtego
rewidenta Michata Rudowskiego numer ewidencyjny 11046, dziatajacego w imieniu Rewit Ksiegowi i Biegli
Rewidenci i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i
obejmujgce rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 247.684 tys. zt
- wynik finansowy - zysk netto - wynosit: 4.931 tys. zt
- zwigkszenie kapitatu wtasnego wynosito: 2.878 tys. zt
- zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych wynosito: 4,978 tys. zt

zostato zbadane przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem 101. Biegly rewident
wydat o nim opinie bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki NTT Technology Sp. z 0.0. za rok obrotowy poprzedzajacy rok
badany tj. za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. nie podlegato badaniu przez biegtego

rewidenta.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe NTT Technology Sp. z 0.0. sporzadzone na dzied 31 grudnia 2015 r. i
obejmujace rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 50.546 tys. zt
- wynik finansowy - zysk netto - wynosit: 1.158 tys. zt
- zwigkszenie kapitatu wtasnego wynosito: 1158 tys. zt
- zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych wynosito: 50.467 tys. zt

nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitafowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

Oséwiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej oraz dostepno$¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej NTT SYSTEM S.A. zfozyt pisemne o$wiadczenie stwierdzajace, iz:

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziefi 31 grudnia 2015 r. sporzadzone zostato na podstawie
dowodéw ksiegowych zapewniajacych kompletnos¢, rzetelnosé i prawidtowos¢ danych ujetych w ksiegach
badanego okresu,

- nie zaistnialy do dnia wydania opinii zdarzenia wptywajace w sposéb istotny na wielkos¢ danych
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
udostepnita nam wszelkie istotne dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia
raportu. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidfowosci, jakie mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

. Strukture posiadanych udziatéw, ich wartos¢ bilansowa oraz sumy bilansowe i wartosci przychodéw
jednostek zaleinych i stowarzyszonych, w ktérych jednostka dominujaca NTT SYSTEM S.A. posiada
udziaty, przedstawia ponizsza tabela:
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B.II

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

CZESC B - METODY KONSOLIDAC)I ORAZ DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA
Metody konsolidacji

Wszystkie Jednostki zaleine wiaczone do konsolidacji zostaly ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym metoda petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu w petnej wartosci, poszczegélnych pozycji
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych, dokonaniu

wytaczen i innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegélnych

pozycji:

1) sprawozdan z sytuacji finansowej,

2) sprawozdan z catkowitych dochoddw,

3) sprawozdan z przeptywow pienieznych,

4) sprawozdan ze zmian w kapitale wtasnym,

jednostki dominujacej i jednostki zaleznej.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa wyzej, przeprowadzono korekty i wytgczenia konsolidacyjne,

o ktérych mowa w odpowiednich przepisach MSR/MMSF.

Wytqczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposéb prawidtowy odpowiednich istotnych wytaczen w zakresie

wzajemnych transakcji dokonanych pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petna.
Wytgczona zostata rowniez warto$¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaty wszystkie istotne:
* naleznosci i zobowigzania wzajemne jednostek objetych konsolidacja,
* przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatlowej zyski zawarte w wartosciach podlegajacych
konsolidacji aktywow i pasywéw, wynikajace z dokonanych transakcji migdzy jednostkami objetymi

konsolidacja.

B.lll. Dokumentacja konsolidacyjna

C.l.

Jednostka dominujgca sporzadzita poprawnie dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
1. sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,

2. wszelkie korekty i wylgczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych

konsolidacja,
CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmian w polityce rachunkowosci Grupy Kapitafowej

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dziern 31 grudnia 2015 roku wynikaja z zapiséw zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacji ogfoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych

na jej podstawie przepisow wykonawczych.

We wstepie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia 2015
roku Zarzad jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody

prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

CZESC D - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE] |
GLOWNE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Analiza finansowgq objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2015 - 2014. Syntetyczne
wielkosci obrazujg sytuacje majatkows i finansowa w badanym okresie.

2015 r. 2014r.
Wyszczegdlnienie
w tys. zt w tys. zt
Kapitat wtasny, w tym: 130452 126768
- wynik finansowy netto 5737 3293
Suma zobowigzan 167 417 114 168
Zobowigzania krétkoterminowe 162 568 112720
Aktywa trwate 60 681 59 645
Aktywa obrotowe 237 188 181291
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do 0 5
sprzedazy
Nieruchomosci inwestycyjne 3215 3215
Naleznosci handlowe oraz pozostate 81589 106 251
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 130767 51931
Zapasy 62 003 44 464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73706 18 261
Suma bilansowa 297 869 240936
Przychody ze sprzedazy 730937 725556
Koszty wtasny sprzedazy 692 901 684 468
Koszty administracyjne i sprzedazy 25 600 29233
Pozostate przychody (koszty) operacyjne -3791 -3954
Przychody (koszty) finansowe -1574 -2 850
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i
; . -321 66
wspélnych przedsiewzieé
Wybrane wskazniki ekonomiczne 2015 r. 2014 r.
1. Rentownos¢ majatku (w %) 1,93% 1,37%
wynik finansowy netto : suma aktywdw
2. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (w %) 4,40% 2,60%
wynik finansowy netto : kapitat wtasny
3. Rentowno$¢ sprzedazy (w %) 0,78% 0,45%
wynik finansowy netto : przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ptynnosci - | 1,46 1,61
aktywa obrotowe : zobowigzania krétkoterminowe
5. Wskaznik ptynnosci -1 1,08 1,21
aktywa obrotowe - zapasy : zobowigzania krétkoterminowe
6. Stopa zadtuzenia (w %) 56,20% 47,39%
zobowigzania ogdtem : wartosc aktywdow
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

Komentarz do zaprezentowanych wielkosci wskaznikéw

Na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej na dziei bilansowy wptynety nastepujace zjawiska, ktére znajduja
odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaZnikéw ekonomicznych:

Przychody ze sprzedazy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zamknety sie sumg 730.937 tys. zt i
wzrosty 0 5.381 tys. zt (czyli 0,74%) w poréwnaniu z okresem poprzednim.

Koszt wtasny sprzedazy w badanym okresie stanowit kwote 692.901 tys. zf, zwigkszyt sie 0 8.433 tys. zt (czyli o
1,23%) w poréwnaniu z okresem poprzednim.

Koszty administracyjne i sprzedazy zmniejszyfy sie w stosunku do roku poprzedniego o 3.633 tys. zf, tj. 0 12,43%
osiqgajqc w roku obrotowym 2015 poziom 25.600 tys. zt.

Grupa Kapitatowa osiggneta w roku badanym zysk netto w kwocie 5.737 tys. zt, przy czym zysk netto osiggniety
w roku poprzednim wynidst 3.293 tys. zf, co oznacza wzrost o 2.444 tys. zt, tj. 74,22%. Fakt ten wplyngt na
zwiekszenie sie wskaZznikéw rentownosci majqtku: z 1,37% w ubiegtym roku do 1,93% w obecnym, kapitatu
wfasnego z 2,60% do 4,40%, jak réwniez sprzedazy netto z 0,45% do 0,78%.

Suma bilansowa na dziert 31 grudnia 2015 r. stanowifa kwote 297.869 tys. zt i byta wieksza o 56.933 tys. zt
(wzrost o 23,63%) w poréwnaniu z okresem poprzednim. W strukturze aktywdw dominujgcy udziat zajmujq
naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate naleznosci w kwocie 81.589 tys. zt (spadek w pordwnaniu z
rokiem 2014 o 24.662 tys. zf) oraz Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w kwocie 73.706 tys. zt (wzrost w
poréwnaniu z rokiem 2014 o 55.445 tys. zt). Kapitat wtasny wynosi 130.452 tys. zt, co oznacza wzrost w
pordwnaniu z rokiem 2014 o 3.684 tys. zt. Zwiekszeniu ulegfy takze zobowigzania krétkoterminowe do poziomu
162.568 tys. zf (wzrost w pordwnaniu z rokiem 2014 o 49.848 tys. z).

Wskazniki pfynnosci finansowej zmienity sie w poréwnaniu ze stanem na koniec 2014 roku i wynosity: | stopnia
1,46 (w ubiegtym roku 1,61), Il stopnia 1,08 (w ubiegtym roku 1,21).

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po roku badanym

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy
Kapitatowej wskazat, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez podmiot przez okres niekrétszy niz 12 miesiecy od ostatniego dnia roku
obrotowego i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez ten
podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami zawartymi we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz notach objasniajgcych do tego
sprawozdania, a takze w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jak réwniez na podstawie
oswiadczenia Zarzadu Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej potwierdzajg zatozenie kontynuowania
dziatalnosci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesiecy, liczac od ostatniego dnia roku obrotowego i
ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez ten podmiot.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

CZESC E - SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Ponizej omawiamy istotne pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

PRAWIDEOWOSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW AKTYWOW

W aktywach jedng z istotnych pozycji stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci w kwocie 81.589 tys. zt, co stanowi 27,39% sumy aktywow. Wartos¢ tej pozycji zmniejszyta sie
w poréwnaniu do okresu poprzedniego o 24.662 tys. zt. Analiza wiekowa naleznosci oraz zmiany stanu
odpiséw na naleznosci zagrozone zostaty przedstawione w nocie 26 sprawozdania finansowego.

Dodatkowo istotng pozycje stanowia Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w kwocie. Warto$¢ omawianej
pozycji bilansowej wzrosta o 55.445 tys. zt, tj. 0 304,63% w stosunku do poprzedniego okresu. Wzrost
stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w roku badanym wynikat z realizacji w ostatnich dniach
roku kontraktu i byt zwigzany ze wspétmiernym wzrostem zobowigzan handlowych z tytutu realizagji
tego kontraktu, ktére zostaty uregulowane w styczniu 2016 roku.

PRAWIDEOWOSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW PASYWOW

Wartos¢ kapitatu wiasnego wzrosta w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 3.684 tys. zt (tj. 0 2,91%).

Szczegbtowe zmiany w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej w roku badanym zostaty przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym, bedacych integralng czescig sporzadzanego przez jednostke
dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W pasywach jedng z istotnych pozycji stanowig zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w kwocie 130.767 tys. zt, co stanowi 43,90% sumy pasywoéw. Warto$¢ tej pozycji
zwiekszyta sig¢ w poréwnaniu do okresu poprzedniego o 78.836 tys. zt. Wzrost stanu zobowigzan w roku
badanym wynikat z géwnie realizacji kontraktu w ostatnich dniach roku. Zobowigzania te zostaty
uregulowane w styczniu 2016 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitafowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

PRAWIDtOWOSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKtADNIKOW CAtKOWITYCH
DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw jest prawidtowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz z dokumentacjg konsolidacyjng. W badanym okresie nastapit
wzrost przychodéw ze sprzedaiy o 5.381 tys. zt. Szczegbtowa struktura rzeczowa i terytorialna
przychodéw ze sprzedaiy Grupy Kapitatowej zaprezentowana zostata w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania. W okresie badanym nastgpit wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 8.433
tys. zt, co uzasadnia wyzsze przychody ze sprzedazy.

CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE PRZEPROWADZONEGO BADANIA

ORAZ UWAGI KONCOWE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw
stwierdza sie osiggniecie zysku w wysokosci 5.737 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw jest prawidtowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz z dokumentacja konsolidacyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
stwierdza sie zmiane kapitatéw wtasnych — zwiekszenie o kwote 3.684 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym jest prawidlowo powigzane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania z przeptywodw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku, stwierdza sie zmiane stanu srodkéw pienieznych — zwiekszenie o kwote 55.445 tys.
zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych jest prawidtowo powigzane ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony 31
grudnia 2015 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzend Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, a takie
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133).

13
IIIREWIT KSIEGOW! | BIEGLI REWIDENCI SPOEKA Z 0. O.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitafowej NTT SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015

Ocena przedfozonego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w badanym roku uwzglednia istotne informacje okre$lone
w art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazine informagji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz.
133).

Oceniajgc przedtozone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku badanym stwierdza sie
jego zgodnosé z danymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje dotyczqce badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NTT
SYSTEM S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri bilansowy 31
grudnia 2015 r. Badanie przeprowadzono w siedzibie REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci w dniach od 9
marca 2016 roku do dnia wydania opinii. Badanie przeprowadzone zostato przez kluczowego biegtego
rewidenta Michata Rudowskiego Nr ewidencyjny 11046, aplikanta Aleksandre Szumska oraz asystenta
Matgorzate tukasik.

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku wydaliémy opinie bez zastrzezen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinie sktadajgca sie z stron kolejno numerowanych - strony od 1 do 2,
2. raport zawierajgcy sig na stronach od 3 do 14 kolejno ponumerowanych parafowanych przez
biegtego rewidenta.

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z o0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1

Spdtka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do

badania sprawozdarn finansowych pod numerem 101 ,7 £ /
Michat Rudowski Piotr Witek \/
Kluczowy Biegty Rewident Biegty Rewident j(}j
1 /

ewidéncyjny/11046 7 Nr ewidencyjmf 96
%&’M Prezes Zarzadu
= REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
Gdansk, dnia 21 marca 2016 r.
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