IIIREWIT KSIEGOW! | BIEGLI REWIDENCI SPOtKA Z 0. O.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

NTT SYSTEM S.A.
zsiedzibg  w miejscowosci Zakret ul. Trakt Brzeski 89

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego NTT SYSTEM S.A. z siedzibg w
miejscowosci Zakret (zwanej dalej Spétka), na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015, ktére po stronie

aktywow i pasywdéw zamyka sie suma
247 684 tys. zt

3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia

2015 wykazujace zysk netto w wysokosci
4 931 tys. zt

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia
2015 wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote
2 878 tys. zt
5. sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia

2015 wykazujace wzrost stanu érodkéw pienieznych o kwote
4 978 tys. zt

6. noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki NTT SYSTEM S.A..

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki s3
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci - jegli jest
wymagane - spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowogci (Dz. U. z
2013 r. poz. 330, ze zm.), zwanej dalej «ustawg o rachunkowodci».

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, ze zm.),

*  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

*  miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyiej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé

racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie obejmowato

sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosdci i znaczacych

szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z

ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catociowag ocene

sprawozdania finansowego.

80-137 GDANSK
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnije i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2015 do 31 grudnia 2015, zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskg,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych oraz na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. 22014 r. poz. 133),

d) jest zgodne z wplywajacymi na treéé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 j ust. 3 ustawy o rachunkowosci

oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz.UL.

z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z

nim zgodne.
REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. zo.0.
80-137 Gdarisk, ul. Starodworska 1
Spdtka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdar

finansowych pod numerem 401 7
Michat Rudowski Piotr Witek
Kluczowy Biegty Rewident Biegty Rewident /
Numér ¢widencyjny 11046 Numer ewidenc§jn;/9931

Prezes Zarzqdu&

REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci
Spétka z ogreniczona odpowiedzialnoscig

Gdansk, dnia 21 marca 2016 r.
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RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES

od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

NTT SYSTEM S.A.

W miejscowosci Zakret, ul. Trakt Brzeski 89
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NTT SYSTEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

|

5.1,

5.2,

Nazwa badanej jednostki i adres

NTT SYSTEM S.A.
w miejscowosci Zakret ul. Trakt Brzeski 89

Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatalnosci

Spotka NTT System S.A. powstata na podstawie statutu Spétki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego
przed Notariuszem Anna Nizyriska w Kancelarii Notarialnej Jadwigi Zacharzewskiej i Anny Nizyriskiej w
Warszawie, przy ulicy Swigtokrzyskiej 18 w dniu 29 czerwca 2004 roku (Rep. A Nr 2477/2004).

Do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawska w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28
paZdziernika 2004 roku pod numerem KRS 0000220535.

Podczas badania sprawozdania finansowego dane organizacyjno-prawne zweryfikowano z odpisem z
Krajowego Rejestru Sagdowego, ldentyfikator wydruku: RP/220535/20/20160316191901.

Rejestracja podatkowa i statystyczna
Dla cel6w rozliczen z tytutu podatkéw Spétce nadano numer NIP 113-25-18-415, a dla celéw statystycznych
jednostka otrzymata numer REGON 15854360.

Wiadze Jednostki
Wrtadzami Jednostki sa:
* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
*  Zarzad.
Zarzad Spotki jest wieloosobowy
W skfad Zarzadu Spétki wchodzg:

*  Prezes Zarzadu Tadeusz Kurek,
*  Wiceprezes Zarzadu Jacek Kozubowski,
*  Wiceprezes Zarzadu Witold Markiewicz,

*  Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Porebski.
Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni sa: tacznie dwéch cztonkédw Zarzadu
lub cztonek Zarzadu wraz z prokurentem.
Obowiazki Gtéwnego Ksiegowego petni Pan Arkadiusz Garwota.
Kapitat zaktadowy Spatki
Kapitat zaktadowy wynosi 83.100 tys. zt i dzieli si¢ na 13.850.000 akji, kazda o wartoéci nominalnej 6,00

ztotych.
Emisje akcji wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2015

Seria akgji tlos¢ akcji Wartosc w tys. zi
seria D - akcje zwykte 13 850 000 83 100
Suma 13 850 000 83 100

Akcje nie sg uprzywilejowane.

Zmiany wysokosci i struktury kapitatu, jakie nastapity w badanym roku obrotowym oraz do dnia wydania
opinii.

Walne Zgromadzenie uchwatg Nr 5 z dnia 18 maja 2015 r. postanowito przeznaczy¢ zysk netto za 2014 rok w
kwocie 2.052.202,95 zt na wyptate dywidendy.

Akcje spotki sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, zmiany w strukturze wiasnosci
nastepuja w ramach transakcji gietdowych.
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NTT SYSTEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

5.3 Jednostki powigzane z badang Jednostka na dzien bilansowy:

10.

11.

12,

- NTT Technology Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Zakret, Polska - jednostka zalezna;

- UAB NTT System Baltija Sp. z 0.0. z siedziba w Wilnie, Litwa - jednostka stowarzyszona;

- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie, Polska - jednostka stowarzyszona;

- Osowska 84 Development Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie, Polska - wspdine przedsiewziecie;
Zgodnie z MSR 27 powigzanymi sa tez cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta i spétek, ich
matzonkowie, rodzefstwo, wstepni, zstepni oraz inne bliskie im osoby.

Czas trwania dziatalnosci Jednostki jest nieograniczony

Rok obrotowy: rok kalendarzowy

Przedmiot dziatalnosci Jednostki

Przedmiotem dziatalnosci rzeczywiscie prowadzonej w Jednostce jest: produkcja i dystrybucja sprzetu
komputerowego, co jest zgodne z ewidencjg ujawniong w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany zostato zbadane przez kluczowego
biegtego rewidenta Michata Rudowskiego numer ewidencyjny 11046, dziatajgcego w imieniu Rewit Ksiegowi
i Biegli Rewidenci i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany:

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzajacy rok badany wyrazajgce sie:

- suma bilansowa po stronie aktywoéw i pasywoéw 240902 tys. zt
- zyskiem netto 2942 tys. zt
zostato zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia Nr 4 z dnia 18 maja 2015 r.

Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni
Walne Zgromadzenie uchwata Nr 5 z dnia 18 maja 2015 r. postanowito przeznaczy¢ zysk netto w kwocie
2.052.202,95 zt na wypfate dywidendy oraz w kwocie 889.128,44 zt na pokrycie straty z lat ubiegtych,
stanowigcej niepodzielony wynik finansowy.
Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegly do:

* Urzedu Skarbowego w Radomiu dnia 3 czerwca 2015 roku

* Sadu Rejonowego w Warszawie dnia 2 czerwca 2015 roku
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14,

NTT SYSTEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2015:

- REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska 1, 80-137 Gdarisk,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego: Michat Rudowski, Numer ewidencyjny 11046,

- podmiot uprawniony, jak réwniez biegly rewident stwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdari finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdin. zm.),
-uchwatg nr 28/07/2015 z dnia 28 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza na podstawie statutu oraz regulaminu rady
nadzorczej dokonata wyboru firmy REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdarisku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok 2015, zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci,

- podstawa przeprowadzenia badania - umowa nr 17/B/2015 zawarta w dniu 10 sierpnia 2015 roku.

Oswiadczenie Zarzadu oraz dostgpnosé danych

Zarzad Jednostki ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym i prawidtowym ujeciu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdarzer gospodarczych dotyczacych badanego
okresu, ujawnieniu zobowigzari warunkowych oraz niezaistnieniu lub ewentualnym wystapieniu do dnia
zakoriczenia badania zdarzer, wplywajgcych w sposéb istotny na wielko$é danych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za badany rok.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Jednostka udostepnita nam wszelkie zadane przez nas
dokumenty, a pracownicy Jednostki udzielali nam - niezbednych do zbadania sprawozdania finansowego,
wydania opinii i sporzadzenia raportu - informacji.
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NTT SYSTEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI | OMOWIENIE WYNIKOW KONTROLI
ZEWNETRZNYCH

B. I. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2015 roku
wynikajg z zapiséw zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowogci, Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnosé prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos¢ metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag z dowodami ksiegowymi oraz ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegéinych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdziliémy, ze system ksiegowosci moina ogélnie uzna¢ za prawidtowy. Nie
byto celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii o tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera
nie budzg zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan finansowych jest
prowadzona w sposéb wiasciwy.

B.Il. INWENTARYZACIA

W okresie objgtym badaniem Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw, kapitatu wiasnego i
zobowigzan z tym:

* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015:

- towaréw handlowych, - wyrobdw gotowych, - gotéwki w kasie,

* w drodze uzyskania potwierdzen od bankéw i kontrahentéw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015:

- rozrachunkéw z dostawcami i odbiorcami, - kredytéw, - srodkéw pienieznych w banku,
Obserwowalismy inwentaryzacje towardéw i wyrobéw gotowych w dniu 4 stycznia 2016 r.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig przewidziang w ustawie o

rachunkowosci.
Do poprawnosci przeprowadzenia inwentaryzacji, ich udokumentowania i rozliczeri biegly uwag nie wnosi.
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NTT SYSTEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

B. Ill. KONTROLE ZEWNETRZNE
W okresie objetym badaniem miaty miejsce nastepujace kontrole zewnetrzne:

*

W dniu 30 listopada 2015 roku, na podstawie postanowienia o wszczgciu kontroli z dnia 20 sierpnia
2013 roku, Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (UKS)
wskazujacg na nieprawidtowosci w rozliczeniu podatku od towaréw i ustug za poszczegdlne miesiace
2009 roku i tym samym zalegto$¢ podatkows z tego tytutu. Na dzien badania Decyzja Dyrektora UKS nie
jest prawomocna i wynikajace z niej zobowigzanie nie jest wymagalne. W dniu 21 grudnia 2015 roku
Spotka wniosta odwotanie od powyiszej decyzji do Dyrektora Izby Skarbowej, wnoszac o uchylenie i
umorzenie postgpowania podatkowego wobec stwierdzenia braku nieprawidtowosci w rozliczeniach
Spotki.
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NTT SYSTEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACHI FINANSOWE) ORAZ GLOWNE WSKAZNIKI
EKONOMICZNE

C. | DANE FINANSOWE

stan na 31.12.2015 stan na 31.12.2014
w tys. zt struktura w tys, z} struktura

Aktywa trwate 60 681 24,50% 59 645 24,76%
- rzeczowe aktywa trwate 20 560 8,30% 21089 8,75%
- nieruchomosci inwestycyjne 3215 1,30% 3215 1,33%
- pozostate aktywa niematerialne 31727 12,81% 31876 13,23%
- inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0,00% 1192 0,49%
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 5179 2,09% 2273 0,94%
Aktywa obrotowe 187 003 75,50% 181 257 75,24%
- zapasy 62 003 25,03% 44 464 18,46%
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

g 81950 33,09% 106 250 44,11%
naleznosci
- pozostate aktywa finansowe 50 0,02% 0 0,00%
- biezgce aktywa podatkowe 1567 0,63% 0 0,00%
- pozostate aktywa 18 227 7,36% 12 315 5,11%
- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 206 9,37% 18 228 7,57%
SUMA AKTYWOW 247 684 100,00% 240 902 100,00%
Kapitat (fundusz) wtasny 129 812 52,41% 126 934 52,69%
- kapitat podstawowy 83100 33,55% 83100 34,50%
- kapitat zapasowy 33526 13,54% 33526 13,92%
- kapitat rezerwowy 10 158 4,10% 10 158 4,22%
- zyski zatrzymane 4931 1,99% 2942 1,22%
- niepodzielony wynik finansowy -1903 -0,77% -2792 -1,16%
Zobowigzania dtugoterminowe 4 849 1,96% 1448 0,60%
- rezerwa na podatek odroczony 4740 1,91% 1339 0,56%
- rezerwy dtugoterminowe 109 0,04% 109 0,05%
Zobowigzania krétkoterminowe 113 023 45,63% 112 520 46,71%
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zonawigeanaa iyl BOraEp 81758 33,01%| 51931 21,56%
zobowigzania
- krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0,00% 35917 14,91%
- pozostate zobowigzania finansowe 74 0,03% 6 0,00%
- biezgce zobowigzania podatkowe 0 0,00% 1676 0,70%
- rezerwy krétkoterminowe 12 028 4,86% 15 765 6,54%
i v i .
;?rzychody przysztych okreséw i pozostate rozliczenia 19 163 7.74% 7995 3,00%
miedzyokresowe
Zobowigzania razem 117 872 47,59% 113 968 47,31%
SUMA PASYWOW 247 684 100,00% 240 902 100,00%
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NTT SYSTEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

01.01.2015-31,12.2015 01.01.2014-31:12:2014
w tys. zt struktura _wiys.zf struktura
Przychody netto ze sprzedazy 679 310 100,00% 725 556 100,00%
-w tym przychdd ze sprzedazy produktéw i ustug 87998 12,95% 117 061 16,13%
Koszty wiasny sprzedazy 642774 94,62% 684 468 94,34%
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 36 536 5,38% 41088 5,66%
ZYSK ZE SPRZEDAZY 10942 1,61% 11 856 1,63%
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 7 556 1,11% 7 550 1,04%
ZYSK Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 5982 0,88% 4700 0,65%
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0 0,00% 0 0,00%
ZYSK BRUTTO 5661 0,83% 4766 0,66%
Podatek dochodowy 730 0,11% 1824 0,25%
ZYSK NETTO 4931 0,73% 2942 0,41%
WYBRANE WSKAZNIKI EKONOMICZNE 2015 2014
1. Ren?om-mosc majatku (w %) , 1,99 122
wynik finansowy netto : suma aktywow
2. Rentowno$c kapitatu wtasnego (w %)
. . 3,80 2,31
wynik finansowy netto : kapitat wiasny
3. Rentowno$é sprzedazy netto (w %)
- . 0,73 0,41
wynik finansowy netto : przychody ze sprzedazy
4, Wskainik ptynnosci finansowej - | 165 161

majatek obrotowy ogdtem : zobowigzania krdtkoterminowe
5. Wskainik ptynnosci finansowej - 1i
majatek obrotowy ogétem - zapasy : zobowigzania krétkoterminowe
5 tuzeni o
6. Stopapadtufenlalwiy =~ , 47,59% 47,31%
zobowigzania ogdtem : wartosé aktywow
7. Szybko$é obrotu naleznosci (w dniach)

1,11 1,22

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci x 365 dni : przychody ze 44 53
sprzedazy

8. Szybko$¢ obrotu zobowigzan (w dniach)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania x 365 dni : koszt 46 28
wiasny sprzedazy )

9. Szybko$¢ obrotu zapasami (w dniach) 35 -

zapasy x 365 dni : koszt whasny sprzedazy
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NTT SYSTEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

C.Il. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielko$ci wskaznikéw

Na sytuacje finansowa Jednostki na dzied bilansowy wplynety nastepujace zjawiska, ktére znajduja
odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych wskaznikéw ekonomicznych:

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw w badanym okresie wyniosty 679.310 tys. zt i w
poréwnaniu z poprzednim okresem zmniejszyty sie 0 46.246 tys. 1, tj. 0 6,37%.

Struktura przychoddéw w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie ulegta zmianie.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst w badanym okresie 642.774 tys. zt i stanowit 94,62% wartosci przychodow ze
sprzedazy (w poprzednim okresie 94,34%). Poréwnujqc wartosci z poprzedniego okresu koszt ten zmniejszyf sie
w roku badanym o0 41,694 tys. zi, tj. 0 6,09%.

Koszty sprzedazy wyniosty w badanym okresie 21.126 tys. zt i stanowity 3,11% wartosci przychodow ze
sprzedazy (w poprzednim okresie 3,42%). Poréwnujqc wartosci z poprzedniego okresu koszty te zmniejszyty sie
w roku badanym o 3.695 tys. zt, tj. 0 14,89%.

Koszty ogdlnego zarzqdu wyniosty w badanym okresie 4.468 tys. zt i stanowity 0,66% wartosci przychoddéw ze
sprzedazy (w poprzednim okresie 0,61%). Poréwnujgc wartosci z poprzedniego okresu koszty te wzrosty w roku
badanym o 57 tys. zf, tj. 0 1,29%.

W badanym okresie Jednostka wypracowata zysk netto o wartosci 4.931 tys. zt. Podobnie jak w poprzednim
okresie z tym, Ze zysk netto wynidst 2.942 tys. zt. Fakt ten wplyngt na zmiane wskaznikéw rentownosci: majgtku
2 1,22% w ubiegfym roku do 1,99%, sprzedazy netto z 0,41% do 0,73%, jak réwniez kapitatu wiasnego z 2,32%
do 3,80%.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, w badanym okresie, wynidst -3.386 tys. zt. Natomiast wynik na
dziatalnosci finansowej, w badanym okresie, wynidst -1.574 tys. zf.

Suma bilansowa w badanym okresie, w poréwnaniu z rokiem ubiegtym zwigkszyta sie 0 6.782 tys. zt i ksztattuje
sie na poziomie 247.684 tys. zt. W strukturze aktywdw obserwujemy, w poréwnaniu z okresem poprzednim:
spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 24.300 tys. zt, wzrost zapaséw o 17.539
tys. zf, wzrost pozostafych aktywow o 5.912 tys. zf, wzrost srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 4.978 tys.
zf.

Struktura pasywdw natomiast wykazuje znaczqcy udziat kapitatu wiasnego, jako #rédfa finansowania
dziatalnosci gospodarczej. W poréwnaniu do poprzedniego okresu zmienita sie gtéwnie w wyniku: wzrostu
zobowiqzari z tytutu dostaw i ustug oraz pozostafych zobowiqzan o 29.827 tys. zt oraz wzrostu przychodéw
przysztych okreséw i pozostafych rozliczeri miedzyokresowych o 11.938 tys. zt.

W badanym okresie - w stosunku do okresu poprzedniego wskaZznik pfynnosci finansowej | stopnia wzrdst z
poziomu 1,61 w okresie poprzednim, do poziomu 1,65 w okresie badanym, wartos¢ wskaznika ptynnosci Il
stopnia spadfa z poziomu 1,22 w okresie poprzednim do 1,11.

Wartosc wskaznika szybkosci obrotu zobowiqzari w dniach wzrosta z 28 dni w roku poprzednim do 46 dni w
roku badanym. Wartos¢ wskaznika obrotu naleznosciami zmniejszyta sie z 53 dni w okresie poprzednim do 44
dni w okresie badanym. Natomiast wartos¢ wskaZnika obrotu zapasami w dniach wzrosta z 24 dni w okresie
poprzednim do 35 dni w okresie badanym.

Celem badania nie byfo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dziatalnosci i osigganych wskaznikdw.
Szczegdtowa interpretacja wskaZnikow wymaga pogfebionej analizy dziatalnosci jednostki i jej uwarunkowar.
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NTT SYSTEM S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

Komentarz do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad badanej jednostki wskazaf, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez podmiot przez okres niekrétszy
niz 12 miesigcy od ostatniego dnia roku obrotowego i ze nie wystepuja okolicznogci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez ten podmiot.

Informacje zgromadzone przez nas w toku badania, potwierdzone stwierdzeniami zawartymi we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach, a takie w sprawozdaniu z
dziatalnosci jednostki, jak réwniez na podstawie oéwiadczenia kierownika jednostki potwierdzajg zatozenie
kontynuowania dziafalnosci przez badany podmiot przez co najmniej 12 miesiecy, liczac od ostatniego dnia roku
obrotowego i, Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez ten
podmiot.
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CZESC D - INFORMACIJE O POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegélnym pozycjom bilansu i rachunku zyskéw i strat nadano oznaczenia literowe i cyfrowe zgodne z
zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponizej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania finansowego:
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEIJ - AKTYWA

Aktywa trwate w kwocie 60 681 tys. zt
stanowig 24,50% sumy bilansowej

Ze wzgledu na istotny udziat w sumie bilansowej lub na istotne zmiany, jakie miaty miejsce w poréwnaniu
do poprzedniego okresu ponizej prezentujemy szczegétowe omdwienie wybranych pozyciji:

Pozostate aktywa niematerialne 31727 tys. zt
stanowig 12,81% sumy bilansowe;j

W$rod pozostatych aktywdw niematerialnych w bilansie wystepuja gtéwnie: sie¢ dystrybucyjna w kwocie
27.375 tys. zt oraz znak towarowy w kwocie 4.200 tys. zt.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spétka przeprowadzita test na utrate wartodci posiadanych sktadnikéw
aktywdw niematerialnych, na podstawie ktérego stwierdzono, ze posiadane aktywa nie utracity wartosci.

W informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego wykazane zostaty szczegétowe zmiany stanu
pozostatych aktywdéw niematerialnych.,

Aktywa obrotowe o wartosci 187 003 tys. zt

stanowig 75,50% sumy bilansowej
Pozycjami, ktore majg istotny wptyw na wielkos¢ majatku obrotowego sa:

Zapasy w kwocie 62 003 tys. zt
stanowig 25,03% sumy bilansowej

Na wartos¢ zapas6w ogétem skfadajg sie produkty gotowe i towary. Przeprowadzony na koniec okresu
obrotowego test trwatej utraty warto$ci zapaséw wykazat koniecznoéé utworzenia odpiséw aktualizujgcych.
Na dzieri 31 grudnia 2015 r. warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy wynosi 5.471 tys. zt.

Na zapasach wyrobdw gotowych i towaréw ustanowiono zastawy rejestrowe w kwocie 28.000 tys. zt,
zgodnie z umowami kredytowymi.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w kwocie 81 950 tys. zt
stanowig 33,09% sumy bilansowej

Na wartos¢ naleznosci krétkoterminowych sktadaja sie gféwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
78.736 tys. zt oraz inne naleznosci na kwote 3.214 tys. zt.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym wartos¢ naleznosci krétkoterminowych zmalata o 24.300 tys. zt.

Spadek salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikat gtéwnie ze zmniejszonej w stosunku do roku
ubiegtego wartosci sprzedazy.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.

W zbadanej przez nas prébie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.
Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce wartoéé naleznosci w kwocie, ktéra zdaniem Zarzadu Spétki,
zapewnia pokrycie ryzyka niesciggalnosci nalezno$ci uznanych za zagrozone.

Uwzgledniajac stopieri prawdopodobieristwa zaptaty, Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na kwote 1.540 tys. zt.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI - PASYWA

Kapitat (fundusz) wtasny w kwocie 129 812 tys. zt
stanowi 52,41% sumy bilansowej

Szczegbtowe zmiany w kapitale wtasnym Spétki w roku badanym zostaty przedstawione w Sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym, bedacym integralng czeécig sporzadzanego przez Spotke sprawozdania
finansowego.

Zobowigzania razem w kwocie 117 872 tys. zt
stanowig 47,59% sumy bilansowej
Na pozycje bilansowa sktadaja sie w przewazajacej mierze:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 81 758 tys. zt
stanowiag 33,01% sumy bilansowej

Zobowigzania te dotycza zobowigzan w walucie krajowej w kwocie 24.726 tys. zt oraz w walucie obcej w
kwocie 57.032 tys. zt. Zobowigzania wyrazone w walucie obcej, zostaty prawidtowo wycenione na dzien
bilansowy.

Struktura walutowa zobowiagzan handlowych zostata przedstawiona w nocie objasniajgcej te pozycje
bilansu.

W zbadanej przez nas prébie zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystapity.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres zakoriczony 31 grudnia 2015

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - PRZYCHODY

Ponizej omowiono te pozycje rachunku zyskéw i strat, ktére miaty decydujacy wptyw na wynik finansowy lub
ktére w sposéb istotny zmienity sie w stosunku do roku ubiegtego.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy 679 310 tys. zt
Przychody ze sprzedazy produktéw ujete sa prawidtowo i kompletnie w rachunku zyskéw i strat.

W okresie badanym w stosunku do roku poprzedniego nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy o 46.246
tys. zt tj. 0 6,37%.

SzczegGtowa struktura rzeczowa i terytorialna zaprezentowana jest w dodatkowych informacjach i
objasnieniach sporzadzonych przez jednostke, stanowiagcych integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

D.IV. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - KOSZTY

Jednostka prowadzi rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.
Koszty w ukfadzie kalkulacyjnym obejmuija:

Koszt witasny sprzedazy 642 774 tys. zt
W roku obrotowym marza na sprzedazy wyniosta 5,68% przy czym marza za poprzedni rok obrotowy
wyniosta 6,00%. Marza na sprzedazy liczona jest w stosunku do wartosci sprzedanych zapaséw.

Koszt wfasny sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego ulegt zmniejszeniu o 6,09% na skutek
zmniejszenia wielkosci sprzedazy w 2015 roku.

Podatek dochodowy 730 tys. zt
Wynik brutto zostat obcigzony podatkiem biezacym w kwocie 235 tys. zt i obcigzony podatkiem
odroczonym w wysokosci 495 tys. zt.

E - POZOSTALE SKEADNIKI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

E.l

E.ll.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania zestawienia zmian w kapitale wtasnym stwierdza sie zwiekszenie
kapitatéw wtasnych o kwote 2 878 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym jest prawidtowo powigzane z bilansem, rachunkiem
zyskdw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywéw pienieznych za okresod 1 stycznia 2015 do 31
grudnia 2015 stwierdza sig zwigkszenie srodkéw pienieznych o kwote 4 978 tys. zt.

Rachunek przeptywdéw pienigznych jest prawidtowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiegami rachunkowymi.
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E.lll. INFORMACJA DODATKOWA | SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zostaty
sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowogci, wynikajgcymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133).

Sprawozdanie z dziatalnosci na dzieri 31 grudnia 2015 roku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowo<ci (Dz.
U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) oraz wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133). Informacje finansowe w nim
zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostato badaniem wstepnym przeprowadzonym w okresie prac
przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez jednostke. Badanie zasadnicze przeprowadzono w
siedzibie Jednostki w okresie od 15 do 19 lutego 2016 roku oraz w siedzibie REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp.
z 0.0. do dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident: Michat Rudowski, Numer ewidencyjny 11046, aplikant
Aleksandra Szumska oraz asystenci Matgorzata tukasik i Justyna Zackiewicz.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, 7e sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych, jest kompletne, sporzadzone - we wszystkich
istotnych aspektach - zgodnie z polityka rachunkowosci Spétki, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych. Dane liczbowe i objasnienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalajg na ocene
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki oraz osiggnietego przez nig wyniku finansowego.

W oparciu o przeprowadzone badanie zostata wydana opinia bez zastrzezen.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opinie sktadajgca sie z 2 kolejno numerowanych stron - od 1 do 2,
2. raport zawierajacy si¢ na stronach od 3 do 17 kolejno ponumerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta.

REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdansk, ul. Starodworska 1
Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 101

Michat Rudowski Piotr Witek / /
Kluczowy Biegty Rewident Biegty Rewident . /- / /
r ewidengyjny 1104 Numer ewidenqyj‘y/%GS/i l
éﬁ Prezes Zarzadu v
et /2 REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
L

Gdarisk, dnia 21 marca 2016 r.
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